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Notera att unitritterna kan ha ett ekonomiskt virde. For att inte virdet av unitritterna ska ga férlorat maste innehavaren antingen:

nyttja de erhallna unitritterna och teckna nya units senast den 8 september 2023, eller
sélja de erhallna unitritterna som inte avses utnyttjas fér teckning av units senast den 5 september 2023.

Observera att det dven dr méjligt att anméla sig fér teckning av units utan stéd av unitrdtter. Notera vidare att aktieigare med
férvaltningsregistrerade innehav tecknar units genom respektive férvaltare. Distribution av detta prospekt och teckning av units &r foremal

for begréansningar i vissa jurisdiktioner, se avsnittet “Viktig information”.

Finansinspektionen godkénde detta prospekt den 18 augusti 2023. Prospektet dr giltigt under en tid av 12 manader efter datumet for

godkédnnandet, forutsatt att det kompletteras med tilligg nar sa kravs enligt artikel 23. Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till
prospektet i fall av nya omstindigheter av betydelse, sakfel eller viasentliga felaktigheter kommer inte vara tillamplig efter utgangen av
prospektets giltighetstid.
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VIKTIG INFORMATION

Vissa definitioner

Med “Bolaget” eller "Redwood Pharma” avses i detta EU-tillvéxtprospekt
Redwood Pharma AB med organisationsnummer 556885-1280.
Prospektet har upprdttats med anledning av Bolagets aktuella emission
av units med foretrddesrdtt for befintliga aktiedgare (“Erbjudandet” eller
“Féretrddesemissionen”). Hanvisning till “SEK” avser svenska kronor,
hdnvisning till "EUR” avser euro och hénvisning till "USD” avser
amerikanska dollar. Med “T” avses tusen och med "M” avses miljoner.

Prospektet dr upprdttat som ett EU-tillvixtprospekt i enlighet med artikel
15 | Europaparlamentets och rdadets férordning (EU) 2017/1129
(”Prospektférordningen”). Prospektet har godkdnts och registrerats av
Finansinspektionen som behérig myndighet enligt Prospektférordningen.
Finansinspektionen godkdnner detta prospekt enbart i sG mdtto att det
uppfyller de krav pa fullstindighet, begriplighet och konsekvens som anges
i Prospektférordningen. Godkdnnandet bér inte betraktas som ndgot slags
stod for Bolaget eller for kvaliteten pd de virdepapper som avses i detta
prospekt och innebdr inte att Finansinspektionen garanterar att
sakuppgifterna i prospektet dr riktiga eller fullstandiga. Varje investerare
uppmanas att géra sin egen bedémning av huruvida det dr ldmpligt att
delta i Féretrddesemissionen. For prospektet gdller svensk rdtt. Tvist med
anledning av prospektet och ddrmed sammanhdngande rdttsférhdllanden
ska avgdras av svensk domstol exklusivt, varvid Stockholms tingsrdtt ska
utgéra forsta instans. Prospektet finns tillgdngligt pd Bolagets webbplats
www.redwoodpharma.se, Finansinspektionens webbplats www.fi.se, samt
pa Sedermera Corporate Finance AB:s webbplats www.sedermera.se.

Erbjudandet riktar sig inte till allmdnheten i ndgon annan jurisdiktion dn
Sverige. Inga unitrditter, betalda tecknade units (“BTU”), aktier eller
teckningsoptioner i Redwood Pharma AB har registrerats eller kommer att
registreras enligt den vid var tid gdllande U.S. Securities Act fran 1933 eller
vdrdepapperslagstiftningen i ndgon delstat eller annan jurisdiktion i USA,
och inga vdrdepapper far nyttjas, erbjudas, tecknas, sdljas eller éverldtas,
direkt eller indirekt, i eller till USA, férutom i enlighet med tilldmpliga
undantag fran registreringskraven i U.S. Securities Act (enligt dess senaste
lydelse). Vidare dr Erbjudandet inte riktat till personer som dr bosatta i
Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Sydkorea, Ryssland,
Belarus, Hong Kong, Schweiz, Singapore eller ndgon annan jurisdiktion dér
deltagande skulle krdva ytterligare prospekt, registrerings- eller andra
atgdrder dn de som féljer av svensk lag. Prospektet och/eller andra
handlingar relaterade till Erbjudandet far inte distribueras i eller till nGgon
jurisdiktion ddr Erbjudandet kréver atgdrder enligt ovan eller skulle strida
mot tillimplig lag. Ingen dtgdrd har vidtagits eller kommer att vidtas i
ndgon annan jurisdiktion dn Sverige, som skulle tilléta erbjudande av
virdepapper till allménheten, eller tilldta innehav, spridning av prospektet
eller ndgot annat material héinférligt till Bolaget eller dess vardepapper i
sadan jurisdiktion. Anmélan om teckning av units i Bolaget i strid med
ovanstdende restriktioner kan komma att anses ogiltig.

Personer som mottar prospektet dldggs av Bolaget att informera sig om,
och félja, alla sGdana restriktioner. Bolaget tar inget juridiskt ansvar for
overtrddelser av ndgon sadan restriktion av ndgon person, oavsett om
overtrddelsen begds av en potentiell investerare eller ndgon annan. Atgdérd
i strid med restriktionerna kan utgéra brott mot tillimplig
vdrdepapperslagstiftning. Inom europeiska ekonomiska
samarbetsomrddet ("EES”) ldmnas inget erbjudande till allmédnheten av
units i andra medlemsstater dn Sverige. | andra medlemsstater inom EES
ddr Prospektférordningen dr tillimplig kan ett erbjudande av units endast
ldmnas i enlighet med undantag i Prospektférordningen samt eventuella
implementeringsdtgdrder.

En investering i vdrdepapper dr férenad med risker, se avsnittet
“Riskfaktorer”. Ndr investerar fattar ett investeringsbeslut maste de férlita

sig pd sin egen bedémning av Redwood Pharma och Erbjudandet enligt
detta prospekt, inklusive féreliggande sakférhdllanden och risker. Infér ett
investeringsbeslut bér potentiella investerare anlita egna professionella
radgivare samt noga utvdrdera och Gvervdga investeringsbeslutet.
Investerare far endast forlita sig pd informationen i detta prospekt samt
eventuella tilldgg till detta prospekt. Ingen person har fatt tillstand att
Iémna ndgon annan information eller géra ndgra andra uttalanden én de
som finns i detta prospekt och om sd énda sker ske sadan information eller
sddana uttalanden inte anses ha godkdnts av Redwood Pharma och
Bolaget ansvarar inte fér sadan information eller uttalanden. Varken
offentliggbrandet av detta prospekt eller ndgra transaktioner som
genomférs med anledning hdrav ska under ndgra omstdndigheter anses
innebdra att informationen i detta prospekt dr korrekt och gdllande vid
ndgon annan tidpunkt dn per dagen fér offentliggérandet av detta
prospekt eller att det inte har férekommit ndgon féréndring i Redwood
Pharma:s verksamhet efter nimnda dag.

Réadgivare och emissionsinstitut

| samband med Erbjudandet dr Sedermera Corporate Finance AB
("Sedermera”) finansiell radgivare, Nordic Issuing AB (”Nordic Issuing”)
emissionsinstitut och Markets & Corporate Law Nordic AB ("MCL”) legal
radgivare till Redwood Pharma. Sedermera har bitrdtt Bolaget vid
upprdttandet av detta prospekt. Styrelsen i Redwood Pharma dr ansvarig
for innehdllet, varpG Sedermera friskriver sig fran allt ansvar i férhdllande
till aktiedgare i Bolaget samt avseende andra direkta eller indirekta
konsekvenser till féljd av beslut om investering eller andra beslut som helt
eller delvis grundas pa uppgifterna i detta prospekt.

Framadtriktad information samt bransch- och marknadsinformation
Prospektet innehdller vissa framdtriktade uttalanden som dterspeglar
Bolagets aktuella syn pd framtida hédndelser och finansiell och operativ
utveckling. Sadana framdtriktade uttalanden dr férenade med bade kdnda
och okdnda risker och omstdndigheter utanfér Bolagets kontroll. | ljuset av
de risker, osdkerheter och antaganden som framatriktade uttalanden dr
férenade med, dr det méjligt att framtida hdndelser som ndmns i detta
prospekt inte kommer att intréffa. Framatriktade uttalanden dr alla
uttalanden i detta prospekt som inte hdnfor sig till historiska eller
nuvarande fakta eller férhdllanden samt sddana uttalanden som dr
hdnférliga till framtiden. De framdtriktade uttalandena dr baserade pd
nuvarande uppskattningar och antaganden, vilka gjort i enlighet med vad
Bolaget kénner till. Framdatriktade uttalanden gérs i flertalet avsnitt i detta
prospekt och kan identifieras genom anvdndandet av termer sésom “enligt
styrelsens bedémning”, “kan” och “berdknas” eller béjningar av sddana
termer eller liknande termer som dr dgnade att identifiera ett uttalande
som framatriktat.

Nasdaq First North Growth Market

Nasdagq First North Growth Market dr en registrerad SME-marknadsplats
for tillvéxtbolag, i enlighet med Direktivet om marknader fér finansiella
instrument (EU2014/65) (”Direktivet”) som implementerats | den
nationella lagstiftningen i Danmark, Finland och Sverige. Marknadsplatsen
utgér en del av Nasdaqgruppen. Emittenter pG Nasdaq First North Growth
Market dr inte underkastade den reglering som gdller for emittenter vars
aktier dr listade pG en reglerad marknad, sdsom begreppet definieras i
artikel 4.1.21 i Direktivet samt 1 kap. 4b § lagen (2007:528) om
vdrdepappersmarknaden, genom vilket Direktivet genomférs. Istdllet dr de
underkastade ett mindre omfattande regelverk som ér anpassat fér mindre
tillvixtbolag. Riskerna férknippade med en investering i en emittent listad
pG Nasdaq First North Growth Market kan ddrfér vara hégre én vid en
investering i en emittent listad pa en reglerad marknad. Alla emittenter
med aktier listade fér handel pé Nasdagq First North Growth Market ska ha
en Certified Adviser som 6vervakar att regelverket fér marknadsplatsen
efterlevs. Erik Penser Bank dr Bolagets Certified Adviser.
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HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Investerare bér ta del av all den information som inférlivas i Prospektet genom hénvisning. Information, till vilken hédnvisning sker, ska
ldsas som en del av Prospektet. Nedan angiven information, som del av inférlivade dokument, ska anses inférlivade i Prospektet genom
hdnvisning. Kopior av Prospektet, och de handlingar som inférlivats i Prospektet genom hénvisning, kan erhdllas fran Redwood Pharmas
webbplats, www.redwoodpharma.se, eller erhéllas av Bolaget i pappersformat vid Bolagets huvudkontor med adress: Ostermalmstorg
1, 114 42 Stockholm. De delar av inférlivade dokument som inte inférlivas i Prospektet bedéms inte vara antingen relevanta fér investerare
eller sG aterges motsvarande information pd en annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pG Redwood Pharmas eller tredje parts hemsida inte ingdr i Prospektet savida inte denna information
inférlivas i Prospektet genom hdnvisning. Information pG Redwood Pharmas eller tredje parts hemsida har inte granskats och
godkdnts av Finansinspektionen. Hénvisning enligt ovan refererar till féljande dokument:

Redwood Pharmas arsredovisning for perioden 1 januari — 31 december 2021 Sidhanvisning
Resultatrakning 5
Balansrakning 6-7
Kassaflddesanalys 8

Noter 9-12

Lank till arsredovisning 2021: Arsredovisning 2021

Revisionsberattelsen for 2021 finns som separat dokument, Lank: Revisionsberattelse 2021
Redwood Pharmas arsredovisning for perioden 1 januari —31 december 2022 Sidhanvisning
Resultatrakning 5
Balansrakning 6-7
Kassafléddesanalys 8

Noter 9-12
Revisionsberattelse 17-18

Lank till arsredovisning 2022: Arsredovisning 2022

Redwood Pharmas deldrsrapport fér perioden 1 januari — 30 juni 2023 Sidhanvisning
Resultatrakning g
Balansrakning 10
Kassaflodesanalys 12

Lank till delarsrapport: Deldrsrapport Q2 2023



http://www/
https://redwoodpharma.se/wp-content/uploads/2022/04/Arsredovisning-2021.pdf
https://redwoodpharma.se/wp-content/uploads/2022/10/1-2-Signerad-revisionsberattelse-RedwoodPharma-2021.pdf
https://redwoodpharma.se/wp-content/uploads/2023/03/Redwood-Pharma-Arsredovisning-2022.pdf?v=2
https://redwoodpharma.se/wp-content/uploads/2023/08/Redwood-Pharma-2023-Q2.pdf

SAMMANFATTNING

AVSNITT 1 - INLEDNING

1.1 Vardepapperens namn och ISIN | Erbjudandet omfattar units varav en (1) unit bestar av tre (3) aktier, med ISIN-kod SE0008294789, och tva (2)
teckningsoptioner av serie TO 5, med ISIN-kod SE0020678597, i Redwood Pharma AB (publ).
1.2 Namn och kontaktuppgifter fér | Bolagets foretagsnamn ar Redwood Pharma AB (publ), org. nr 556885-1280 och LEI-kod
emittenten (identifikationsnummer for juridisk person) 25490016BC77A0F8I833.
Representant for Bolaget gér att na per telefon, +46 8 559 347 37, per e-post,
martin.vidaeus@redwoodpharma.com, via bolagets hemsida, redwoodpharma.com samt pa besoksadress,
Ostermalmstorg 1, 114 42 Stockholm. Bolagets hemsida &r www.redwoodpharma.se.
13 Namn och kontaktuppgifter fér | Prospektet har granskats och godkants av den behériga myndigheten Finansinspektionen, som gar att na per
behdrig myndighet som telefon, +46 (0)8 408 980 00, per e-post, finansinspektionen@fi.se, per postadress Box 7821,103 97
godkant Prospektet Stockholm, samt pa bestksadress Brunnsgatan 3, 111 38 Stockholm. Den behoriga myndighetens hemsida ar
www.fi.se.
1.4 Datum fér godkdnnande Prospektet godkandes den 18 augusti 2023
1.5 Varning Denna sammanfattning bor lasas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet och alla beslut om att

investera i de vardepapper som erbjuds bor grundas pa att investeraren studerar hela EU-tillvaxtprospektet.
Investerare kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet. Nar ett yrkande relaterat till information
i EU-tillvaxtprospektet gors i domstol kan den investerare som ar karande enligt nationell lagstiftning i
medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att 6versatta EU-tillvaxtprospektet innan de rattsliga
forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat
sammanfattningen, inklusive dversattningar av denna, men enbart om sammanfattningen ar vilseledande,
felaktig eller inkonsekvent med de andra delarna av EU-tillvéxtprospektet eller om den tillsammans med
andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger den nyckelinformation som investerare behéver vid beslut om
huruvida de ska investera i de berérda vardepapperen.

AVSNITT 2 — NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN
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Information om emittenten

Redwood Pharma AB (publ) ar ett svenskt publikt aktiebolag som registrerades den 23 februari 2012 och vars
verksamhet bedrivs enligt svensk ratt. Registreringslandet ar Sverige. Styrelsen har sitt sate i Stockholms
kommun. Redwood Pharmas verksamhet regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Redwood Pharma
utvecklar 6gonterapier inom omraden med stora medicinska behov. Bolaget har tva program for utveckling
av behandlingar riktade mot personer som lider av olika former av 6gontorrhet.

Bolagets verkstéllande direktor &r Martin Vidaeus.

| tabellen nedan framgar Bolagets aktiedgare vars innehav motsvarade minst fem procent av aktierna och
rosterna i Redwood Pharma per den 30 juni 2023, med darefter kdanda forandringar. Bolaget ar inte direkt
eller indirekt kontrollerat av nagon enskild part.

Aktiedgare Antal aktier

Agande (%)
12,38

87,62

13 055 730
92395272
105 451 002 100,00

Avanza Pension

Ovriga aktiesgare (ca 3733 st)

Totalt

2.2

Finansiell nyckelinformation om
emittenten)

| detta avsnitt presenteras finansiell historik for Redwood Pharma avseende rékenskapsaren 2022 och 2021,
samt for perioden januari - juni 2023 inklusive jamforelsesiffror for motsvarande period foregaende
rakenskapsar.

Intdkter och I6nsamhet

Jan-dec Jan-dec
SEK Jan-junj 2023* Jan-junj 2022* | 2022** 2021**
Intakter 312 9462 12 479 5643
Rorelseresultat -7 969 284 -5107 876 -13 048 279 -20 480 165
Periodens resultat -7 969 011 -5107 906 -13 039 847 -20 840 767

Tillgdngar och kapitalstruktur

SEK 30 juni 2023* 30 juni 2022* 31 dec 2022** | 31 dec 2021**
Tillgangar 10177 940 11827 164 18 216 531 21216982
Eget kapital 8256 688 10786 410 15304 146 15894 316




Kassaflode

SEK
Kassafléde fran: Jan-juni 2023* Jan-juni 2022* Jan-dec 2022** | Jan-dec 2021**
Lopande verksamheten -8311616 -9 285451 -15 707 827 -21 466 111
Investeringsverksamheten -2 480 654 -281 693 -281 693 -2395
Finansieringsverksamheten | 921553 0 12 449 675 29654778

*ej reviderat eller 6versiktligt granskat

**Reviderat

Vasentliga osdkerhetsfaktorer avseende fortsatt drift

Det noteras att for arsredovisningen for 2022 har revisorn i revisionsberattelsen kommenterat foljande: Utan
att det paverkar mina uttalanden i 6vrigt vill jag fasta uppmarksamhet pa styrelsens text i
forvaltningsberattelsen. Bolagets nuvarande likviditet berdknas racka fram till september 2023 varfor bolaget
under kommande rakenskapsar ar i behov av externt kapital. Detta tyder pa att det finns en osakerhetsfaktor
kring bolagets formaga att fortsatta verksamheten.

Nyckeltal

En del av de nyckeltal som presenteras nedan ar inte definierade enligt Redwood Pharmas tilldmpade
redovisningsregler for finansiell rapportering. Redwood Pharma anvander alternativa nyckeltal for att 6ka
forstaelsen for informationen i de finansiella rapporterna, bade for extern analys och jamférelse samt intern
utvardering. Nyckeltalen, sdésom Redwood Pharma har definierat dessa, bor inte jamforas med andra bolags
nyckeltal som har samma bendmning da definitionerna kan skilja sig at. De finansiella nyckeltalen i tabellen
nedan ar alternativa nyckeltal och har inte reviderats savida inget annat anges.

SEK Jan-juni 2023 Jan-juni 2022 Jan-dec 2022 Jan-dec 2021
Alternativa nyckeltal
Eget kapital, SEK 8 256 688 10786 410 15 304 146* 15894 316*
Soliditet, % 81,1 91,2 84,0* 74,9*
Kassalikviditet 0,9 5,3 4,1 2,9
Utdelning, SEK 0,00 0,00 0,00 0,00
Resultat per aktie, SEK -0,08 -0,25 -0,31 -1,03
Eget kapital per aktie, SEK 0,08 0,52 0,36 0,78
Antal anstéllda vid periodens slut 1 2 2 2

*Reviderat

2.3

Huvudsakliga risker som ar
specifika for Bolaget

Nedan anges de mest vasentliga riskfaktorerna specifika for Redwood Pharmas verksamhet, resultat och
finansiella stallning enligt Bolagets bedémning med beaktande av magnituden av den negativa inverkan pa
Bolaget om risken realiseras, och sannolikheten for att risken forverkligas. De av bolaget identifierade risker
presenteras i rangordning nedan, med det mest vasentliga riskerna forst.

Utveckling av medicintekniska produkter och lakemedel

Det finns en risk att Bolaget inte nar framgang i prekliniska och kliniska studier och att Bolaget ddrmed inte
kommer att ha mojlighet att driva sddana projekt vidare eller licensiera dessa till externa parter och att nagot
ekonomiskt varde saledes inte kan komma att skapas for Bolaget.

Finansiering och kapitalbehov

| det fall att Bolaget i framtiden behover anskaffa ytterligare kapital foreligger det risk att Bolaget inte kan
anskaffa erforderligt kapital for att genomféra vid var tid liggande affarsplan, alternativt att sadana
kapitalanskaffningar kan behova genomféras till oférdelaktiga villkor eller helt utebli.

Beroende av partner for framtida kommersialisering av RP501 och RP101
Risk finns att Redwood Pharma inte lyckas uppbada ett erforderligt intresse for ett eller flera bolag inom
oftalmologi att ingd licensavtal for fortsatt klinisk utveckling och/eller senare kommersialisering.

Beroende av dvriga samarbetspartners

Risk finns att en eller fler av Redwood Pharmas samarbetspartners inte fullféljer ingangna avtal med Bolaget,
alternativt att avtal inte fullféljs pa for Bolaget tillfredsstallande villkor och/eller att Redwood Pharma inte
kan ersatta eller kontraktera en sddan samarbetspartner pa ett tidsmassigt, kvalitativt eller ekonomiskt
fullgott satt.

Beroende av kvalificerad personal

Bolagets framgang &r starkt beroende av den omfattande kompetens och erfarenhet som ledande
befattningshavare och nyckelpersoner besitter. Risk finns att en eller flera nyckelpersoner véljer att avsluta sin
anstallning eller sitt engagemang i Bolaget, vilket skulle kunna tvinga Redwood Pharma att skyndsamt finna
kvalificerade ersattare.




AVSNITT 3 — NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

31 Information om
vdrdepapperen, rattigheter
férenade med varde— papperen
och utdelningspolicy

Bolaget har endast ett aktieslag och samtliga utomstaende aktier ar fullt betalda. Antalet aktier i Redwood
Pharma fore Erbjudandet uppgar till 105 451 002, envar med ett kvotvarde om 0,05 SEK.

Aktierna i Redwood Pharma har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) och de rattigheter som
ar forenade med aktier som ar emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som féljer av bolagsordningen,
kan endast andras i enlighet med de férfaranden som anges i denna lag. Varje aktie berattigar till en (1) rost
pa bolagsstamma. Varje rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstdmma rosta for fulla antalet av denne dgda
och foretradda aktier. Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya aktier,
teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt till teckning i forhallande
till det antal aktier de forut dger. Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt
overskott vid likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman och utbetalas genom Euroclears
forsorg. Ratt till eventuell utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstamman faststéllda
avstamningsdagen for utdelning ar registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear forda aktieboken.

Redwood Pharma ar ett tillvaxtbolag dar genererade vinstmedel planeras avsattas till utveckling av
verksamheten. Mot denna bakgrund planerar Bolaget inte lamna nagon utdelning under de narmast féljande
aren. | framtiden nar Bolagets resultat och finansiella stéllning sa medger, kan aktieutdelning bli aktuell.
Bolaget har darmed for narvarande ingen utdelningspolicy.

3.2 Plats for handel

Aktierna i Redwood Pharma handlas pa Nasdaq First North Growth Market. De nyemitterade aktierna och
teckningsoptionerna i Erbjudandet kommer att tas upp till handel pad Nasdaq First North Growth Market i
samband med att nyemissionen registreras av Bolagsverket.

33 Garantier som vardepapperen Vérdepapperen omfattas inte av garantier.
omfattas av
34 Huvudsakliga risker som ar Aktierelaterade risker

specifika for vardepapperen

Det ar forenat med hog risk att investera i vardepapper relaterade till Bolaget da aktiekursen kan fluktuera
stort. Bolagets aktie har, under perioden 1 januari 2022 — 1 augusti 2023, handlats i intervallet 0,10 — 2,90
SEK med en genomsnittlig kursrorelse om +/- 5,83 procent per handelsdag. Sadana fluktuationer &r inte
noédvandigtvis hanforliga till enbart Bolagets utveckling utan kan dven harledas till andra orsaker med eller
utan tydlig koppling till Bolaget. Det ar darfor inte majligt att pa forhand forutse framtida kursrorelser. | de
fall aktiv handel med god transaktionsvolym inte foreligger skulle aktietransaktioner till dnskad kurs vara
svara eller omojliga att genomféra. Under tidsperioden enligt ovan uppgick den genomsnittliga
handelsvolymen per handelsdag till cirka 636 780st aktier, motsvarande cirka 0,6 procent av utestdende
aktier.

Redwood Pharma bedémer att bristande handelsvolym skulle kunna ha en medelhég negativ inverkan pa
mojligheten att avyttra ett aktieinnehav. Bolaget bedémer sannolikheten for riskens utfall som Iag.

AVSNITT 4 — NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

4.1 Villkor och tidsplan fér att
investera i vardepapperet

Teckningsperiod
Anmalan om teckning av units genom utnyttjande av unitratter ska ske genom samtidig kontant betalning
under perioden 25 augusti— 8 september 2023.

Handel med unitratter
Handel med unitratter kommer att ske pa Nasdaq First North Growth Market under perioden 25 augusti—5
september 2023.

Handel med BTU

Handel med BTU kommer att ske pa Nasdaq First North Growth Market fran och med den 25 augusti 2023
fram till omvandling av BTU till aktier och teckningsoptioner, vilket berdknas ske omkring en vecka efter att
Bolagsverket registrerat Foretradesemissionen. Sadan registrering uppskattas ske omkring vecka 39, 2023.

Teckningsoptioner

Teckningsoptionerna som utges i Foretradesemissionen emitteras vederlagsfritt och ger innehavaren ratt att
under perioden 2 april — 16 april 2024 for varje teckningsoption teckna en (1) ny aktie i Redwood Pharma till
ett 16senpris inom intervallet 0,10 — 0,30 SEK. Teckningskursen for TO 5 ska (inom det angivna intervallet)
faststallas till till sjuttio (70) procent av det volymviktade genomsnittliga priset pa aktien enligt den officiella
kursstatistiken for Nasdag First North Growth Market under en period av tjugo (20) handelsdagar som
avslutas tva (2) bankdagar fore nyttjandeperiodens borjan. Teckningsoptionerna har ISIN-kod SE0020678597
och kommer att upptas till handel vid Nasdaq First North Growth Market.

Teckning och betalning utan féretradesratt

Anmalan om teckning av units utan stdd av unitratter ska ske under samma period som anmalan om
teckning av units med stdd av unitratter. For det fall att inte samtliga units tecknats med stod av unitratter
ska styrelsen, inom ramen for Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av units tecknade
utan stod av unitratter.

Tilldelningsordning vid teckning utan stod av unitratter

For det fall att inte samtliga units tecknats med stéd av unitratter ska styrelsen, inom ramen for
Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av units tecknade utan stéd av unitratter.
Tilldelning utan foretradesratt ska i forsta hand ske till sadana tecknare som dven tecknat units med stod av
unitratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och for det fall tilldelning till
dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske i forhallande till det antal unitratter som utnyttjats for teckning




av units. | andra hand ska tilldelning av units som tecknats utan stdd av unitratter ske till andra som tecknat
utan stod av unitratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske i forhallande
till det antal Units som var och en anmalt intresse att teckna. | tredje och sista hand ska tilldelning av units
som tecknats utan stod av unitratter ske till de som genom avtal ingatt garantiatagande i egenskap av
emissionsgaranter och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske i forhallande till
det belopp som var och en garanterat for teckning. Ifall tilldelning inte kan ske fullt ut i ndgot av ovanstaende
led ska tilldelning ske genom lottning.

Utspadning

Antalet aktier kommer, vid fulltecknat Erbjudande, att 6ka fran 105 451 002 till 421 804 008, vilket innebar
en utspadningseffekt uppgaende till hdgst 316 353 006 aktier, motsvarande 75 procent av roster och kapital i
Bolaget efter emissionen. Vid fulltecknad Foretraddesemission och sedermera fullt utnyttjande av utgivna
teckningsoptioner, kan antalet aktier i Bolaget komma att 6ka med ytterligare 210 902 004 aktier. For den
handelse att samtliga emissionsgaranter erhaller ersattning i form av units, samt att teckningsoptionerna
utnyttjas till fullo kan antalet aktier i Bolaget komma att 6ka med ytterligare 40 049 370 aktier. Den totala
utspadningen, antagen fullteckning av Erbjudandet, att samtliga emissionsgaranter erhaller ersattning i form
av units och att samtliga teckningsoptioner nyttjas till fullo uppgar darmed hogst till 567 304 380 aktier,
motsvarande en utspadning om cirka 84 procent. Aktiedgare som valjer att inte delta i Erbjudandet har
mojlighet att delvis kompensera sig ekonomiskt for utspadningseffekter genom att sélja erhalina unitratter.

Uppskattade kostnader for Erbjudandet

Emissionskostnaderna berdknas uppga till cirka 5,1 MSEK vid fulltecknad initial Féretradesemission och
bestar huvudsakligen av kostnader for emissionsgarantier samt ersattning till finansiell och legal radgivare i
anslutning till Foretradesemissionen.

Kostnader som 3ldggs investerare
Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med unitratter och BTU utgar dock
normalt courtage enligt tillampliga villkor for vardepappershandel.

4.2

Motiv fér Erbjudandet och
anvandning av emissionslikvid

Bakgrund och Motiv

Redwood Pharma utvecklar behandlingar (6gondroppar) mot torra 6gon (dry eye disease, “DED”) dar effekt
uppvisats med sa lite som 1 till 2 doseringar per dag. Baserat pa Bolagets drug delivery-plattform arbetar
Redwood Pharma fér nérvarande med tva program:

. Den medicintekniska egenvardsprodukten RP501 utvecklas for behandling av milda till mattliga former
av torra 6gon hos bade man och kvinnor i alla aldrar med och utan kontaktlinser

. Lakemedelskandidaten RP101 utvecklas for behandling av kvinnor som efter klimakteriet drabbas av
mattliga till svara besvar av torra 6gon. Behandlingen innehaller 6strogen i ldg dos som droppas lokalt
pa ogat.

RP501 - En medicinteknisk produkt for tillfallig lindring av DED

RP501 &r Redwood Pharmas huvudprodukt och syftar till att behandla symptomen hos personer med milda
till mattliga former av torra 6gon. Den 31 maj 2023 meddelade Redwood Pharma positiva resultat fran
Bolagets kliniska prévning med RP501 som visade sdkerhet och god tolerabilitet, samt statistisk signifikans
bland flera av tio subjektiva effektmatt bland patienter som lider av milda till mattligt torra 6gon, med och
utan kontaktlinser. Darmed &r produktkandidaten redo att ga vidare till en kommersiell fas.

Redwood kommer initialt fokusera pa kommersiell férsaljning av RP501 i Europa, saledes kommer
provningsresultaten fran RP501 anvéndas for att stodja en CE-markning och andra regulatoriska krav fran
European Medicines Agency (EMA) och/eller associerade myndigheter (notified bodies) i EU:s
medlemslander. For ndrvarande fokuserar Bolaget pa att ansdka om godkdnnande under EU MDR och pa att
ta fram en lanseringsstrategi for RP501. Bolaget arbetar dven med att optimera och skala upp kommersiell
produktionskapacitet for att moéta framtida efterfragan pa marknaden. Den kommersiella lanseringen av
RP501 &r planerad under det forsta halvaret 2025.

RP101 - En ldkemedelsbehandling av mattlig till svar kronisk 6gontorrhet, DED, hos kvinnor efter klimakteriet
Redwood Pharma har tidigare genomfort en Fas Il-prévning i Europa av RP101 hos postmenopausala kvinnor.
Resultaten visade pa god sakerhet och effekt vid dosering upp till tva ganger dagligen. Om och nér RP101
skulle uppna marknadsgodkannande bedoms RP101 kunna bli den forsta 6strogenbehandlingen av torra-
ogon for kvinnor efter klimakteriet. Redwood Pharma fick ett preliminart godkdnnande av amerikanska
ldkemedelsverket FDA i januari 2022 for den 6vergripande designen av en planerad Fas Ill-studie.

Emissionslikvidens anvandande

Redwood Pharma bedomer att Bolagets befintliga rorelsekapital inte ar tillrackligt for att mota Bolagets
|6pande kostnader under den kommande tolvmanadersperioden. Styrelsen i Bolaget har darfér beslutat att
genomfora en Foretradesemission av units som vid full teckning av initial emission tillfor Bolaget cirka 31,6
MSEK fore emissionskostnader om cirka 5,1 MSEK. Med rorelsekapital avses Bolagets mojligheter att fa
tillgang till likvida medel for att fullgéra sina betalningsforpliktelser varefter de forfaller till betalning.

Genom de medel Bolaget tillférs genom den initiala delen av Foretradesemissionen (efter
emissionskostnader), maximalt cirka 26,5 MSEK efter emissionskostnader, ar Bolagets avsikt att finansiera
nedan listade aktiviteter (ordnat efter prioritet):

. Aterbetalning av tidigare ingatt brygglan om 5,5 MSEK till Formue Nord Marknadsneutral, 20
procent




. Regulatoriskt arbete for att erhalla RP501 CE-mérkning, 28 procent

. Optimering, effektivisering och uppskalning av kommersiell- och RP501 GMP-produktion, 28
procent

. Administrativa kostnader (sasom léner, hyror och konsultavgifter), 24 procent

Vid fullt nyttjande av de teckningsoptioner som ges ut inom ramen for Foretrddesemissionen kan Bolaget
tillforas ytterligare upp till cirka 63,3 MSEK fore emissionskostnader. Efter emissionsrelaterade kostnader
mot Euroclear och Nasdag, samt efter erlagd ersattning till radgivare, uppgar nettolikviden fran
optionsinlosen till maximalt cirka 59,6 MSEK och avses disponeras i sin helhet for det fortsatta regulatoriska
och kommersiella arbetet avseende RP501.

Det ar styrelsens beddmning att for det fall Féretradesemissionen tecknas till minst 50 procent, motsvarande
den andel av Foretradesemissionen som omfattas av teckningsforbindelser och garantiatagande, att Bolaget
har erforderligt rorelsekapital till och med maj 2024. Teckningsoptioner av serie TO 5 som emitteras i
Foretradesemissionen kan vid fullt nyttjande och beroende pa I6senkursen inbringa Bolaget ytterligare cirka
21,1 -63,3 MSEK i bruttolikvid i april 2024.

Det ar styrelsens beddémning att en sammanlagd nettolikvid om minimum 16 MSEK fran de bada tillfallena &r
nodvandigt for att sdkerstélla Bolagets rorelsekapital under den kommande tolv manadersperioden. | det fall
Foretradesemissionen och teckningsoptionsinlésen inte tecknas till den grad att Bolagets rorelsekapital
sakerstélls for den kommande tolvmanadersperioden, trots garantiataganden, ar det styrelsens avsikt att
undersoka alternativa finansieringsmajligheter sasom ytterligare kapitalanskaffning alternativt bedriva
verksamheten i en langsammare takt dn planerat, tills ytterligare kapital kan anskaffas. Bolaget kommer da
att fokusera pa de aktiviteter som bedoms mest nodvandiga for Bolagets utveckling. For det fall samtliga
alternativa finansieringsmajligheter skulle misslyckas, finns en risk att Bolaget skulle tvingas revidera gallande
utvecklingsplaner, vilket skulle kunna paverka Bolagets utveckling negativt. Bolaget har erhallit
teckningsforbindelser om cirka 0,8 MSEK, motsvarande cirka 2,5 procent av Erbjudandet. Utover
teckningsforbindelserna har Bolaget erhallit ataganden fran externa investerare, att i det fall
Foretradesemissionen tecknas till ett lagre belopp &n cirka 15,8 MSEK, teckna aterstaende units for att
emissionen ska na en total teckning om cirka 15,8 MSEK. Erbjudandet omfattas darmed av
teckningsforbindelser och garantiataganden om totalt cirka 15,8 MSEK, vilket motsvarar cirka 50 procent av
emissionslikviden i Erbjudandet. Varken teckningsforbindelserna eller garantidtagandena &r sékerstéllda
genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Intressen och intressekonflikter

Sedermera erhadller en pa forhand avtalat ersattning for utforda tjanster i samband med Erbjudandet, dar
den totala ersattningen ar delvis baserad pa utfallet i Foretradesemissionen, varfor Sedermera har ett
intresse i Erbjudandet som sadant. Darutover har Sedermera inte nagra ekonomiska eller andar intressen i
Erbjudandet. Dartill har Sedermera tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika
finansiella, investerings-, kommersiella och andra tjanster at Redwood Pharma for vilka Sedermera erhallit,
respektive kan komma att erhalla ersattning. MCL &r legal radgivare till Redwood Pharma i samband med
Erbjudandet och erhaller en pa forhand avtalad ersattning for utforda tjanster. MCL erhaller inte nagon
ersattning som ar beroende av utfallet av Erbjudandet. Utéver vad som anges ovan har Sedermera och MCL
inga ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet. Bolaget bedémer att det inte foreligger nagra vasentliga
intressekonflikter i samband med Erbjudandet.




ANSVARIGA PERSONER, INFORMATION FRAN TREDJE PART OCH
GODKANNADE AV BEHORIG MYNDIGHET

ANSVARIGA PERSONER

Styrelsen fér Redwood Pharma &r ansvarig for innehallet i Prospektet. Enligt styrelsens kinnedom 6verensstammer den information som
anges i Prospektet med sakforhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dessa har utelamnats. Redwood Pharmas
nuvarande styrelsesammansattning presenteras nedan.

Namn Befattning

Ulf Bjorklund Styrelseordforande

Martin Vidaeus Styrelseledamot och verkstéllande direktor
Tom Roénnlund Styrelseledamot

Hakan Magnusson Styrelseledamot

UPPRATTANDE OCH REGISTRERING AV PROSPEKTET

Prospektet har godkénts av Finansinspektionen, som behoérig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen
godkanner detta Prospekt enbart i sa matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i forordning
(EU) 2017/1129. Detta godkénnande bor inte betraktas som nagot slags stod for den emittent eller for kvaliteten pa de vardepapper som
avses idetta Prospekt. Investerare bor gora sin egen beddmning av huruvida det ar lampligt att investera i dessa vardepapper. Prospektet
har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i forordning (EU) 2017/1129.

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekréaftar att information fran tredje part har atergivits korrekt och att, savitt
Bolaget kdnner till och kan utréna av information som har offentliggjorts av tredje part, inga sakférhallanden har uteldmnats som skulle
kunna gora den atergivna informationen felaktig eller vilseledande. Redwood Pharma har dock inte oberoende verifierat informationen,
varfor dess riktighet och fullstandighet inte kan garanteras.

Vissa delar av Prospektet innehaller hyperlankar till webbplatser. Informationen pa dessa webbplatser utgor inte en del av Prospektet
savida inte webbplatserna har inforlivats genom hanvisning, och har inte granskats eller godkants av Finansinspektionen.
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MOTIV FOR ERBJUDANDET

BAKGRUND OCH MOTIV

Fler an 300 miljoner méanniskor varlden over lider av 6gontorrhet
(dry eye disease, DED?) och Bolagets bedomning ar att det idag
inte finns nagon medicinsk eller kirurgisk behandling som kan
aterskapa en normal tarsekretion eller tarfunktion. Patienter som
soker behandling hanvisas till olika tarersattningsmedel som
endast ger tillfallig lindring och som kan behdva appliceras upp till
tio ganger om dagen. Redwood Pharma utvecklar behandlingar
(6gondroppar) mot 6gontorrhet dar effekt uppvisas inom tva
doseringar per dag i olika patientgrupper. Baserat pa Bolagets
drug delivery-plattform arbetar Redwood Pharma fér narvarande
med tva program:

e Den medicintekniska produkten RP501 utvecklas for
behandling av milda till mattliga former av 6gontorrhet
hos bade man och kvinnor i alla aldrar med och utan
kontaktlinser.

e  ldkemedelskandidaten RP101 har utvecklats for
behandling av kvinnor som efter klimakteriet drabbas av
mattliga till svara besvar av torra 6gon. Behandlingen
innehaller 6strogen i lag dos som droppas lokalt pa 6gat.

RP501 - En medicinteknisk produkt for tillfallig lindring av DED
Redwood Pharma arbetar for ndrvarande med att erhdlla
nodvandiga regulatoriska godkdnnanden av RP501 och férbereder
for en framtida lansering av produkten i Europa. Lanseringen
planeras ske i samarbete med en, i detta ldge odefinierad,
kommersiell partner med erforderlig kommersiell rackvidd. En
klinisk Fas Il-studie med RP501 som publicerades i mars 2020 har
uppvisat positiva data for primara effekt- och sakerhetsmatt vid
behandling av kvinnor som genomgatt klimakteriet. Den 31 maj
2023 meddelade Redwood ytterligare nya positiva resultat fran
bolagets nasta kliniska provning med RP501 — en medicinteknisk
egenvardsprodukt som utvecklats for att vara ett effektivt
receptfritt tarersattningsmedel for tillfallig lindring av torra 6gon
for bade man och kvinnor.

Bolaget anser att RP501 vid ett godkdnnande som medicinteknisk
produkt har en betydande kommersiell potential eftersom
produkten bor vara positionerad i en ny kategori
termogelbehandlingar for torra 6gon som kombinerar fordelarna
med befintliga tarersattningsmedel och geler men gor det mojligt
att undvika nackdelarna.

Eftersom RP501 initialt kommer att riktas mot kommersiell
forsaljning i Europa, kommer RP501-prévningsresultaten att
anvandas for att stédja en CE-markning och andra regulatoriska
krav fran en europeisk myndighet (s.k. Notified Body).
Studieresultaten som ska ligga till grund fér den kommande CE-
ansokan, publicerades den 31 maj 2023. Resultaten visar att
RP501 ar saker och tolereras val och att produkten ger statistiskt
signifikanta positiva resultat pa ett flertal subjektiva effektmatt,
som till exempel brdnnande kansla, sveda och klada. For
narvarande fokuserar Bolaget pa att erhalla CE-markning, utveckla
en lanseringsstrategi/partneringsstrategi for RP501, samtidigt
som Bolaget arbetar med att optimera, skala upp, och
effektivisera for en kostnadseffektiv kommersiell
produktionskapacitet for att mota framtida efterfragan pa
marknaden. Med bibehallen tidplan berdknas RP501 kunna vara

1 Dry Eye Syndrome Market Size, Share & Covid-19 Impact Analysis, By Product, By Distribution
Channel, and Regional Forecast, 2020-2027, Fortune Business Insights, 2020

kommersiellt tillganglig via en kommersiell partner under det
forsta halvaret 2025.

RP101 - En likemedelsbehandling av mattlig till svar kronisk
o6gontorrhet, DED, hos kvinnor efter klimakteriet

Redwood Pharma har tidigare genomfort en Fas Il-provning i
Europa av RP101 pa kvinnor som genomgatt klimakteriet.
Resultaten visar pa god sakerhet och effekt vid dosering upp till
tva ganger dagligen. Vid ett eventuellt godkdannande bedoms
RP101 kunna bli den forsta 0strogenbehandlingen av torra 6gon
for kvinnor efter klimakteriet. Redwood Pharma fick preliminart
godkannande av amerikanska ldakemedelsverket FDA i januari
2022 for den overgripande designen av en eventuell Fas lll-studie
dar ndgon planering inte har paborjats.

Drug delivery-plattformen IntelliGel

Redwood Pharma innehar de globala rattigheterna till IntelliGel-
plattformeninom oftalmologi. IntelliGel ar en sa kallad drug delivery-
plattform som kontrollerar frisdttningen av ett lakemedel och ger den
aktiva substansen mojlighet att verka under en langre tid vilket i sin tur
kan leda till farre administrationstillfallen. Bade inom lakemedels- och
medicinteknisk utveckling, skapas ytterligare affarsmaojligheter genom
att flera oftalmologiska mediciner férhoppningsvis kan omformuleras
och doseras mer effektivt och pa ett satt upplevas som mer bekvama
och som potentiellt dven kan 6ka patienternas sakerhet.

Kommersialisering

Redwood Pharmas strategi ar att utveckla RP501 till en fardig och
marknadsgodkand produkt och att sedan lansera densamma
tillsammans med en eller flera kommersiella partners i utvalda
geografier. Fér RP101 ar malsattningen att etablera partnerskap
med ett eller flera lakemedelsbolag, baserat pa den studiedata
som genererats avseende ldkemedelskandidatens sakerhet, effekt
och anvdndarbarhet. For att realisera vdrdet av sina produkter

planerar Redwood Pharma ingd partnerskap med storre
|dkemedelsforetag som har fullgoda marknadsresurser,
produktionskapaciteter, distributionsnatverk och

forséljningsorganisationer.

Bolagets styrelse bedomer att det befintliga rérelsekapitalet inte
ar tillrackligt  for Bolagets behov for den kommande
tolvmanadersperioden, varfor styrelsen beslutat att genomfora
Foretradesemissionen, som vid full teckning i initial emission tillfor
Bolaget cirka 31,6 MSEK, fére emissionskostnader om cirka 5,1
MSEK. Med rorelsekapital avses Bolagets mojligheter att fa tillgang
till likvida medel for att fullgéra sina betalningsforpliktelser
varefter de forfaller till betalning.

Emissionslikvidens anvdndande

Genom de medel Bolaget tillférs genom den initiala delen av
Foretradesemissionen (efter emissionskostnader), totalt cirka
26,5 MSEK netto, ar Bolagets avsikt att finansiera nedan listade
aktiviteter (ordnat efter prioritet):

e  Aterbetalning av tidigare ingatt brygglan om 5,5 MSEK
fran Formue Nord Marknadsneutral (se rubriken
"vasentliga avtal” pa sida 34), 20 procent

e  Regulatoriskt arbete for att erhalla CE-markning for
RP501, 28 procent



Optimera, skala upp och effektivisera for en
kostnadseffektiv kommersiell produktionskapacitet, 28
procent

hyror och

Administrativa kostnader (sasom loner,

konsultavgifter), 24 procent

Vid fullt utnyttjande av de teckningsoptioner som ges ut inom
ramen for Foretradesemissionen kan Bolaget tillforas ytterligare
cirka 63,3 MSEK fore emissionskostnader. Nettolikviden, cirka 59,6
MSEK, avses disponeras i sin helhet for det fortsatta regulatoriska
och kommersiella arbetet avseende RP501.

Rorelsekapital

Det ar styrelsens bedémning att for det fall Foretradesemissionen
tecknas till 50 procent, motsvarande den andel av
Foretradesemissionen som omfattas av teckningsforbindelser och
garantiatagande, har Bolaget erforderligt rorelsekapital till och
med maj 2024. Teckningsoptioner av serie TO 5 som emitteras i
Foretradesemissionen kan maximalt inbringa Bolaget ytterligare
21,1 — 63,3 MSEK fére emissionskostnader i april 2024. Det ar
styrelsens bedomning att en nettolikvid om sammanlagt 16 MSEK
fran initial emission och optionsinlésen ar noédvandigt for att
sdkerstdlla Bolagets rorelsekapital under den kommande tolv
manadersperioden. | det fall Foretradesemissionen och
teckningsoptionsinlosen inte tecknas till den grad att Bolagets
rorelsekapital sakerstalls for den kommande
tolvmanadersperioden, trots garantiataganden, ar det styrelsens
avsikt att undersoka alternativa finansieringsmojligheter sasom
ytterligare kapitalanskaffning alternativt bedriva verksamheten i
en langsammare takt an planerat, tills ytterligare kapital kan
anskaffas. Bolaget kommer da att fokusera pa de aktiviteter som
beddéms mest nddvandiga for Bolagets utveckling. For det fall
samtliga alternativa finansieringsmojligheter skulle misslyckas,
finns en risk att Bolaget skulle tvingas revidera gallande
utvecklingsplaner, vilket skulle kunna paverka Bolagets utveckling
negativt.

Bolaget har erhallit teckningsférbindelser om cirka 0,8 MSEK,
motsvarande cirka 2,5 procent av Erbjudandet. Utdéver
teckningsforbindelserna har Bolaget erhallit garantidtaganden om
cirka 15 MSEK, motsvarande cirka 47,5 procent av Erbjudandet.
Garantidtaganden resulterar i bindande teckning i det fall
Foretradesemissionen inte tecknas till cirka 15,8 MSEK (cirka 50
procent). Aktiverad garantiteckning motsvarar skillnaden mellan
cirka 15,8 MSEK och den totala teckningen (med och utan stod av
unitratter) i Foretradesemissionen. Erbjudandet omfattas darmed
av teckningsforbindelser och garantiataganden om totalt cirka
15,8 MSEK, vilket motsvarar cirka 50 procent av emissionslikviden
i Erbjudandet.  Varken  teckningsférbindelserna eller
garantidtagandena ar  sakerstdllda genom  bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.
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INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Sedermera erhaller en pa forhand avtalat ersattning for utforda
tjanster i samband med Erbjudandet, dar den totala ersattningen
ar delvis baserad pd utfallet i Foretradesemissionen, varfor
Sedermera har ett intresse i Erbjudandet som sadant. Darutéver
har Sedermera inte nagra ekonomiska eller andar intressen i
Erbjudandet. Dartill har Sedermera tillhandahallit, och kan i
framtiden komma att tillhandahalla, olika finansiella, investerings-
, kommersiella och andra tjdnster at Redwood Pharma for vilka
Sedermera erhallit, respektive kan komma att erhalla ersattning.
MCL é&r legal radgivare till Redwood Pharma i samband med
Erbjudandet och erhaller en pa férhand avtalad ersattning for
utforda tjanster. MCL erhaller inte nagon ersattning som ar
beroende av utfallet av Erbjudandet.

Utéver vad som anges ovan har Sedermera och MCL inga
ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet. Bolaget bedomer
att det inte foreligger nagra vasentliga intressekonflikter i
samband med Erbjudandet.

RADGIVARE

Sedermera ar finansiell radgivare och MCL legal radgivare till
Redwood Pharma i samband med Erbjudandet. Sedermera har
bitratt Bolaget i samband med upprattandet av detta prospekt. Da
samtliga uppgifter i detta prospekt harror fran Bolaget friskriver
sig Sedermera fran allt ansvar gentemot befintliga och blivande
aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkt eller indirekta
ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings- eller andra
beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i detta prospekt.
Nordic Issuing &ar emissionsinstitut i samband med
Foretradesemissionen.



MARKNAD OCH VERKSAMHETSOVERSIKT

MARKNAD

Redwood Pharma utvecklar behandlingar (6gondroppar) mot
torra 6gon (DED, dry eye disease). Torra 6gon ar en sjukdom som
arligen drabbar miljontals manniskor, for vilka det saknas fullgod
medicinsk behandling. Uppemot 344 miljoner manniskor globalt
bedéms lida av DED?, varvid femtio miljoner manniskor i bade
USA och EU uppges lida av mattlig till svar DED2. Patienter soker
lindring genom att forst vanda sig till tarersattningsmedel och geler
som behandlar symptomen genom att helt enkelt smérja in ogat.
De patienter som inte blir hjélpta av tarersattningsmedel, eller som
ar missnéjda med anvandarvanligheten, far ofta lakemedel som
aktivt paverkar 6gats biologi i hopp om att motverka torra 6gon.

Den globala marknaden for 6gonldkemedel berdknades till USD 39
miljarder per utgangen av 20213. De st6rsta lakemedelsegmenten,
baserat pa forsaljningssiffror, ar glaukom (gron starr),
makuladegeneration (gula flacken), bakteriell konjunktivit
(infektion) och torra 6gon (DED). Lakemedel mot torra 6gon hade
en forsaljning om cirka 5,3 miljarder USD (2019) och vantas véxa till
8,7 miljarder USD ar 2030%. Det finns flera typer av kroniskt torra
ogon och Bolaget bedémer att en gemensam medicinsk 16sning for
alla typer av dessa problem fér nuvarande inte finns. Faktorer som
vantas driva tillvaxten inkluderar framtagandet av ldkemedel med
nya verkningsmekanismer, 6kad anvandning av mobiltelefoner och
datorer, forsamrad luftkvalitet, 6kad medvetenhet om sjukdomen
samt en 6kande och aldrande befolkning®.

RP501 — marknaden inom tarersattningsmedel och geler

Forsta linjens behandlingar av tarersattningsmedel &r en stor och
véxande global marknad®. Det ar Bolagets bedémning att den
kommersiella potentialen &r stor for de foretag som kan erbjuda
produkter med battre effekt och anvandarvanlighet. Dagens
tarersattningsmedel bestar bara av vatten som tillfors till
framsidan av 6gat for att smorja och stabilisera tarfilmen. Dessa
produkter ger endast tillfdllig lindring eftersom de omedelbart
elimineras fran 6gat sa fort anvandaren blinkar. For att |0sa detta
problem har det utvecklats geler som ska halla kvar vattnet pa
Ogat langre. Men dessa geler har begransat varde for patienterna
eftersom de ar klibbiga och ger suddig syn, enbart de patienter
som har mycket svara problem med sina torra 6gon tycker det ar
vart obehaget med geler.

Tarersattningsmedel och geler erbjuds idag via ett brett
produktsortiment. Bolagets bedomer baserat pa egna
marknadsundersokningar att varumarken som Systane® (Alcon,
USA & EU), Refresh® (Allergan, USA & EU) och Optrex® (Reckitt
Benckiser, GB) dominerar sina respektive geografiska marknader.
Trots det letar konsumenter fortfarande efter produkter som ger
battre effekt med stérre anvandarvénlighet. Bara den svenska
marknaden for tarersattningsmedel, varderad till 310 miljoner SEK
i 2023, vaxte 12% arligen fran 2021 till 2023°.

* Dry Eye Syndrome Market Size, Share & Covid-19 Impact Analysis, By Product, By Distribution
Channel, and Regional Forecast, 2020-2027, Fortune Business Insights, 2020

2 American Optometric Association, New study focuses on scope of dry eye disease in U.S. 2017

3 Ophthalmic Drugs Market Size, Share & Trends Analysis Report By Drug Class, By Disease, By
Dosage Form, By Route Of Administration, By Product Type, By Region, And Segment Forecasts,
2021 - 2028, Grand View Research

4 Transparency Market Research, Global Industry Analysis, Size, Share, Growth, Trendsand
Forecast, DED, 2020- 2030, 2020

° Dry Eye Syndrome Market: Global Industry Trends, Share, Size, Growth, Opportunity and Forecast
2022-2027, IMARC

° |QVIA Sweden AB, Marknadsdata for eftermarknaden i Sverige inklusive estimat for icke
rapporterande apoteksaktorer, april 2023
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RP101 — marknaden inom 6gonliakemedel

Undersokningar som Bolaget latit gora visar pa att marknaden for
ogonlakemedel ar relativt koncentrerad och domineras
huvudsakligen av globala och diversifierade lakemedelsforetag,
déribland Alcon (Novartis), Allergan, Bayer och Bausch & Lomb.
Darutover finns det ett fatal storre globala lakemedelsbolag
specialiserade inom o6gonlakemedelsutveckling, sasom Santen
Pharmaceuticals.

Dagens lakemedel syftar till att behandla symptomatisk
inflammation orsakad av olika mekanismer vid torra ogon.
Ledande receptbelagda produkter inkluderar cyklosporinbaserade
produkter som Restasis® (USA), Cequa® (USA) och lkervis® (EU).
Nya produkter inkluderar Xiidra® (USA) och Tyrvaya® (USA).
Bolaget bedomer att dessa behandlingar ar otillrackliga eftersom
de enligt Bolagets bedémning inte tillgodoser alla patientbehov,
och att det déarfor finns ett tydligt behov av ytterligare terapier for
att mota det stora medicinska behovet.

Inom den forvantat vaxande marknaden ndmnd ovan kommer
Bolagets produkter att konkurrera med andra behandlingar.
RP101 kommer att konkurrera inom segmentet innehallandes
antiinflammatoriska sekretagoger och tarkanalspluggar.

KOMMERSIELL POTENTIAL

Marknadens storlek och drivkrafterna bakom tillvéxten gor att den
kommersiella potentialen fér saval RP501 som RP101 ar
betydande. RP501 kommer sannolikt att behandlas som en
medicinteknisk produkt eller receptfri produkt initialt i EU och
sedan i USA for att hjalpa patienter i alla aldrar med den milda
formen av torra 6gon. RP101 planeras att positioneras som ett
receptbelagt ldkemedel for att behandla ett stort segment av
kvinnor efter klimakteriet som lider av mattlig till svar kronisk
ogontorrhet.

Marknadsundersokningar som Redwood Pharma latit genomféra
visar att RP101 kan prissattas som premiumprodukt i sitt
marknadssegment. Bolaget beddémer att RP101 kommer kunna
prissattas till cirka 2 800 USD* per ar och halften sa mycket i
Europa, vilket skulle ligga i linje med prissdttningen av ledande
produkter som Restasis i USA. Produkter som kan differentiera sig
mot ledande cyklosporin kan forvanta sig en stor efterfraga.

* Omrakning har skett fran euro till U.S dollar per valutakurs den 18 juli 2023

RP501 utvecklas som en medicinteknisk produkt riktad direkt mot
en bred konsumentmarknad. RP501 kliniska studien visar att
produkten idag uppnar god effekt i flera subjektiva effektmatt
med farre doseringar i patienter. Den framtida lanseringen av
RP501 kommer att visa om och bekrafta att RP501 kan prissattas
som en premiumprodukt i segmentet.

Kommersiella vagarna framat for RP501 och RP101

Redwood Pharma har for avsikt att forst hitta en kommersiell
partner som kan lansera RP501 pa marknaden sa snabbt som
mojligt genom att utveckla ett kommersiellt varumarke,
forpackningsdesign och en lanseringsplan for produkten och
utforska olika affarsstrategier for att maximera vardet av
programmet. Arbete pagar nu for att skala upp och optimera



produktion samt sanka produktionskostnader. Det primara
kommersiella fokuset blir att ut-licensiera RP501 eller hitta andra
transaktionsformer med andra foéretag som har kommersiella
styrkor for att maximera vardet av RP501.

Avseende RP101 verkar Redwood Pharma for att antingen salja
det kliniska programmet eller ingd partnerskap med storre
lakemedelsforetag  som har fullgoda marknadsresurser,
produktionskapaciteter, distributionsnatverk och
forsaljningsorganisationer for att realisera vardet av Bolagets
produkter. Med en sadan verksamhet kan en partner lansera och
materialisera intaktspotentialen.

VERKSAMHETSBESKRIVNING

Redwood Pharma i korthet

Redwood Pharma utvecklar i dagslaget tva olika behandlingar
mot torra 6gon, RP501 och RP101. Bada produkterna baseras pa
IntelliGel som barande substans. Med en licens for IntelliGel, inom
oftalmologi fran Broda Technologies, LLC. har Redwood Pharma
etablerat ett eget patent kring anvandningen av IntelliGel vid
behandling av torra 6gon.

RP501-programmet syftar till att erbjuda en
forstahandsbehandling for att behandla mildare former av torra
ogon hos en bred patientgrupp med bade méan och kvinnor i alla
aldrar. RP101- programmet utvecklas for att bli en riktad
Ostrogenbehandling i 6gat av kvinnor efter klimakteriet som har
mattliga till svara besvar med torra 6gon.

For andra potentiella ldkemedelssubstanser och terapeutiska
omraden kan Redwood Pharma anvanda IntelliGel-
|akemedelsplattformen for att forbattra patientens bekvamlighet
genom att kontrollera doseringen och eventuellt minska antalet
doser per dag och efterféljande biverkningar.

Affirsstrategi/modell RP501-programmet
RP501-programmet syftar till att vara en forstahandsbehandling
for torra 6gon samt behandla mildare former av torra 6gon hos en
bred patientgrupp med bade méan och kvinnor i alla aldrar.

| ' maj 2023 slutforde bolaget en klinisk provning da RP501 visade
sdkerhet, tolerabilitet och effekt bland flera av tio subjektiva
effektmatt bland patienter som lider av torra 6gon, med och utan
kontaktlinser.

Bolaget beddmer att RP501 kommer att kunna klassificeras som
en medicinteknisk produkt i Europa. RP501 ger en mojlighet till
snabbare kassaflode i och med en snabbare och mindre kostsam
utvecklingsprocess jamfért med en lakemedelsprodukt enligt
gallande regelverk. Redwood Pharma sakrar Bolagets ensamratt
genom att ha lamnat in en patentansokan for anvandning av
Bolagets barande substans IntelliGel vid behandling av torra 6gon.
RP501 ingar nu i en nationell fas att etablera patent i de storsta
internationella marknaderna.

Bolaget avser att utveckla och kommersialisera RP501 med hjalp
av eventuella kommersiella partners med affarsmassiga styrkor i
specifika geografiska regioner.

RP101-programmet

RP101-programmet utvecklas for att bli en riktad 6strogenbehandling
i 6gat av kvinnor efter klimakteriet som har mattliga till svara besvar
med torra 6gon. Redwood Pharma har slutfort en klinisk Fas II-
prévning av  RP101 och avser nu att forbereda
lakemedelskandidaten infor start av en Fas lll-prévning, samt
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identifiera en kommersiell partner for att maximera vardet.
Redwood har i dagsléaget inga planer pa att genomfora provningen
i egen regi.

Bolaget utvarderar mojligheten att salja det kliniska programmet
eller ingad licensavtal med storre ldkemedelsforetag fran vilket
Redwood kan erhadlla betalningar vid uppnadda milstolpar och
framtida royalties. Sadana avtal kan innebara att foretaget far en
forsta betalning vid undertecknandet av ett avtal och darefter for
uppnadda milstolpar som slutférande av Fas lll-kliniska
prévningar, marknadsgodkannanden och initial forsaljning.
Redwood Pharma ar dock oppet for andra typer av avtal for att
maximera foretagets varde.

Drug delivery-plattformen IntelliGel

IntelliGel ar en teknologiplattform ger Redwood Pharma potential
att utdka sin produktportfolj. IntelliGel kan anvdndas som en
barare av andra lakemedelssubstanser inom en rad terapeutiska
omraden. IntelliGel forbattrar anvandarvanligheten genom att
kontrollera doseringen och eventuellt minska antalet doser per
dag och efterféljande biverkningar. Redwood Pharma utvarderar
kontinuerligt nya produktmégjligheter som kan dra fordel av
plattformen.

Bolaget

Bolagets firma (och tillika handelsbeteckning) ar Redwood Pharma
AB (publ). Bolagets organisationsnummer ar 556885-1280.
Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag som bildades den 20
januari 2012 och registrerades hos Bolagsverket den 23 februari
2012. Registreringslandet ar Sverige. Bolaget regleras av, och
verksamheten bedrivs i enlighet med, aktiebolagslagen
(2005:551). Bolagets identifieringskod for juridiska personer (LEI)
ar 25490016BC77A0F81833. Bolaget har siate i Stockholms
kommun med adress Ostermalmstorg 1, 114 42 Stockholm.
Bolaget nas pd www.redwoodpharma.se samt +46 850 24 94
09. Notera att informationen pd webbplatsen inte ingar i
Prospektet savida inte denna information inférlivas i Prospektet
genom hdnvisning. Se avsnittet “Handlingar inforlivade genom
hanvisning”.

Organisationsstruktur
Redwood Pharmaharingadotterbolagellerinnehaviandra foretag
och ingar inte i ndgon koncern.

Trender

Redwood Pharma dr ett bolag inom medicinteknisk- och
ldkemedelsutveckling och har dnnu ingen forsaljning. Bolaget
bedémer att inga vdsentliga trender avseende produktion,
forsaljning, lager, kostnader och forsaljningspriser har utvecklats
under perioden fran utgangen av det senaste rdkenskapsaret till
dagen for tillkannagivandet av Prospektet.

Investeringar

Sedan den senaste rapportperioden utgang 30 juni 2023 fram till
datumet for dateringen av detta prospekt har det inte genomforts
nagra vasentliga investeringar. Bolaget har heller inga vésentliga
pagaende investeringar eller planerade investeringar for vilka
fasta ataganden redan gjorts.

Pagaende investeringar och ataganden om framtida
investeringar

Bolaget har inga pagaende investeringar eller dtaganden om
framtida investeringar.


http://www.redwoodpharma.se/

Finansiering av Bolagets verksamhet

Redwood Pharma avser finansiera Bolagets verksamhet samt
investerings- och rorelsekapitalbehov genom nettolikvid fran
Erbjudandet samt eventuella kassafléden fran samarbetsavtal.

Viasentliga forandringar av Bolagets lane- och
finansieringsstruktur sedan Bolagets senaste finansiella
rapport

| juli 2023 anskaffade Bolaget lanefinansiering om 5,5 MSEK fran
Formue Nord Markedsneutral A/S. Lanet och dess rénta om 1,5
procent per paborjad 30-dagarsperiod &r avsett att aterbetalas
med likvid fran nu forestdende Foretradesemission. Ytterligare
information om lanefinansieringen hittar i detta prospekt under
rubriken “Vasentliga avtal” pa s. 34. Harutover har det inte skett
nagra vasentliga forandringar avseende Bolagets lane- och
finansieringsstruktur efter den 30 juni 2023.

Viktiga samarbeten

Bolagets karnkompetens ligger inom produktutveckling. For att
utveckla RP101, RP501 och andra nya oftalmologiska produkter
anvander foretaget sitt omfattande natverk av experter inom
tillverkning, preklinisk och klinisk utveckling samt experter inom
oftalmologi, endokrinologi och kvinnohalsa.

Framtidsutsikter och utmaningar

Redwood Pharma forvantar sig att marknaden vaxer. Enligt Bolaget
ar de framsta orsakerna till detta bristen pa effektiva ladkemedel och
en aldrande befolkning. Bolagets framsta utmaning under de
kommande aren &r att erhalla de regulatoriska godkdannanden
som krdvs for att Bolaget ska kunna inleda forsaljning av sin
medicintekniska produkt. Efter uppnadda godkannande bedéms
Bolaget huvudsakliga utmaning vara att uppnda Onskade
kommersiellt genomslag sett till forsaljningsvolymer av produkten
RP501.

Strategi

Redwood Pharma stravar efter att prioritera, slutfora utvecklingen
av och lansera RP501 med hjdlp av en kommersiell partner sa
snabbt som mojligt for att validera produktens kommersiella
potential och generera intdkter, samt ytterligare forbereda RP101
infor Fas lll-provning.

Bolagets malsattningar

2023

Installation av ny produktionsutrustning fardigstalld for
optimerad, effektiviserad och uppskalad kommersiell
produktionskapacitet.

Produktion av teknisk batch fardigstalld.
e CE-ansokan inskickad

CE-godkdnnande pa plats

Kommersiell lansering med partner (9—12 manader
forsening*)

Ovrigt

RP101: Identifiera forvarvare/licenstagare/partner for att
fortsatta kliniska utvecklingen.

* | relation till vad som kommunicerades i prospektet 31 oktober 2022.
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Kroniskt torra 6gon

Kronisk dgontorrhet ar en mycket vanlig sjukdom som innebar att
tarfilmen i 6gat inte fungerar pa ett tillfredsstéllande satt. Torra
ogon beror pa att 6gonen antingen producerar for lite tarar eller
att tararna ar av for dalig kvalitet. Ytan pa ogat ar tackt av en tunn
film av tarvatska, som kallas for tarfilm. Tarfilmens uppgift ar att
smorja 6gat, skolja bort frammande foremal fran 6gat, skydda 6gat
mot infektioner och halla ytan pa 6gat slat och klar. Tarvatskan i
ogat svarar for huvuddelen av syretillférseln till ytan pa hornhinnan
och for smorjning mellan 6gonlockens insida och 6gats yta. Dartill
skoljer tarvatskan bort frammande foremal, avstoter doda celler
samt irriterande och allergena substanser fran 6gats yta.

For full funktion i 6gat och i samtliga avseenden ovan behover
tarfilmen:

Finnas i tillracklig mangd for att kunna técka hornhinnans
ojamnheter

Inte paverka synformagan

Vara tillrackligt stabil for att tillata 6gonlocken att vara
Oppna atminstone 20-30 sekunder innan torra flackar
bildas

Innehalla nddvandiga naringsamnen, joner och sparamnen
Ha ratt viskositetsegenskaper. Viskositeten ska vara hog i
vila och lag i rorelse, vilket da ger en stabil tarfilm nar 6gat
ar Oppet. Lag viskositet mojliggor obehindrad blinkrérelse
Innehalla bakteriedodande enzymer

Orsaker

Det finns ett flertal orsaker till att tarfilmen inte fungerar
tillfredsstéllande och att manniskor darmed upplever 6gontorrhet.
Den vanligaste orsaken ar att tarvatskesekretionen inte racker till.
Det finns olika stadier dar det &r en glidande 6vergang mellan
normala forhallanden, gréanstillstand och sjukliga tillstand.

Bristande tarfilmssekretion kan orsakas av:

e Stigande alder med paféljande minskad tarvatskesekretion
Ogynnsam miljopaverkan
Hormonellt betingade slemhinneférandringar, t ex vid
menopaus
Kroniska inflammationstillstand i gonlocken
Allergi eller eksem med reducerad tarfilmsstabilitet
Infektion
Lakemedelsbiverkning
Inflammatorisk sjukdom sdsom Sjégrens syndrom

DED ér saledes en sjukdom som bottnar i flera biologiska orsaker,
varvid hog alder, inflammation och bristande nivaer pa vissa viktiga
hormoner, som 6strogen, har stor inverkan. De flesta produkter som
finns pa marknaden eller ar under utveckling ar avsedda att lindra
eller hamma inflammationen som ar orsak till, eller ett symptom pa3,
torra 6gon. Farre an tio procent av patienter med DED lider av den
inflammatoriska varianten (Sjégrens syndrom?’) och kan behandlas
med den aktiva substansen cyklosporin. Fa registrerade lakemedel
finns att hjalpa patienter med andra former av DED. Idag foreligger
det alltsa ett stort medicinskt behov av nya behandlingar for att
hjalpa patienter med kroniskt torra 6goné.

I dag finns endast nagra fa behandlingsalternativ, vilket medfor att
patienterna ofta anvander smorjande- eller tarersattningsmedel
flera ganger om dagen i forhoppning om symptomlindring. Denna
behandling ar dockinte fullgod och bristen pa en medicinsk 16sning
resulterar ofta i en forsamrad livskvalitet for patienter eftersom
de kan uppleva svarigheter med de mest basala vardagliga
aktiviteterna sdsom att kora bil, lasa en bok eller anvanda en dator.



| ett varsta tankbart scenario kan patienternas hornhinna skadas
med forsamrad eller forstord syn som resultat.

RP501

Som ett resultat av Bolagets Fas IlI-provning med RP101 gjordes
upptdckten att IntelliGel, bararen av lakemedlet i RP101, visade en
signifikant klinisk effekt vid torra 6gon. Denna observation ledde
till att Redwood Pharma beslutade att nyttja IntelliGel i den nya
produkten RP501 for behandling av mild DED for saval man som
kvinnor i alla aldrar. Malgruppen &r en annan an for RP101 och
breddar saledes Bolagets produktportfélj och position inom
behandling av torra 6gon.

RP501 ar baserad pa IntelliGel och representerar en teknologisk
innovation som bygger pa foérdelarna fran de bada befintliga
produkterna, tarersattningsmedel och geler. RP501 beter sig som
vatten i rumstemperatur men blir en gel nar den kommer i kontakt
med framsidan av 6gat. Produkten &r fri fran konserveringsmedel
- och kommer kunna appliceras vid behov for att lindra symptom
av torra 6gon. Da dagens tarersattningsmedel spolas bort snabbt
efter anvandning, och geler kan vara svara att applicera, forvantas
RP501 kunna skapa en nisch i marknaden och enligt Bolaget bli en
premiumprodukt.

RP501 kan enligt Bolaget bli ett attraktivt tillskott pa
egenvardsmarknaden, val positionerat relativt existerande
forstahandsbehandlingar. Eftersom den nya EU-forordningen
MDR, som trader kraft i 2027, stéller nya krav pa kliniska bevis for
befintliga produkters effektivitet, ar Bolagets beddémning att vissa
konkurrerande produkter kommer att dras tillbaka fran
marknaden eftersom de inte har stod for sina pastadda effekter.
Det ar Bolagets avsikt att bygga en gedigen grund av kliniska data for
att stédja kommersialiseringen och férséljningen av RP501 i Europa,
och i ett senare skede dven pa den globala marknaden. Bolaget har
utvarderat den kommersiella potentialen for RP501 gemensamt
med  experter inom omradet samt genomfért en
marknadsundersokning i USA och Europa riktad mot personer
med milda besvar. Resultatet visar att det finns behov av nya
behandlingar for att lindra milda och 6vergdende symptom, i
synnerhet vid langvariga behandlingar. Majoriteten av de
intervjuade personerna var missndjda  med befintliga
behandlingar och éver 70 procent av de svarande tilltalades av
RP501 sa som den beskrevs. Cirka 40 procent av de svarande
uppgav att de skulle vara intresserade av att byta till RP501.
Befintliga produkter pa marknaden, som tarersattningsmedel,
maste anvandas flera ganger om dagen for att fa effekt medan
RP501 i en klinisk provning visat att den med tva behandlingar per
dag kan hjdlpa de som har problem med torra 6gon. RP501
kommer att kunna konkurrera pa en vaxande marknad

- produkter mot mild 6gontorrhet, inklusive tarersattningsmedel,
séljs till ett varde over 2 miljarder USD globalt®. Marknadens
drivkrafter inkluderar bland annat en 6kande och aldrande
befolkning, irritation av 6gonen pa grund av Okad
datoranvandning/ skarmtid samt 6kade fororeningar.

Bolaget bedomer, efter samrad med externa konsulter, att RP501
kommer att kunna klassificeras som en medicinteknisk produkt i
Europa. Detta mojliggdr en vdsentligt snabbare och mindre
kostsam utvecklingsprocess jamfort med en lakemedelsprodukt
enligt gallande regelverk. Bolaget undersoker dven hur RP501
kommer att kunna bedémas i regulatoriskt hdanseende pa 6vriga
marknader. Efter de viktiga observationerna av RP501:s
egenskaper i den genomférda Fas Il-provningen av RP101 har
Redwood Pharma vidtagit atgarder for att sdkra Bolagets

7 The Prevalence of Dry Eye Syndrome’s and the Likelihood to Develop jégren’s
Syndrome in Taiwan: A population-Based Study, Yen, Ju-Chuan et al.
& Internetmedicin, Behandlingséversikter, Torra 6gon, 2020
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ensamratt genom att ldmna in en patentanstkan for anvandning
av substansbararen IntelliGel vid behandling av 6gontorrhet.

Redwood Pharma fick under inledningen av 2022 godkannande
for att starta en klinisk provning for RP501, till stod for en CE-
markning som medicinsk produkt i Europa. Syftet med studien ar
att utvardera sakerheten, tolerabiliteten och effektiviteten av
RP501 enligt kraven i den nya europeiska férordningen om
medicintekniska produkter (MDR, EU-férordning 2017/745). Den
31 maj 2023 meddelade Redwood positiva resultat fran bolagets
kliniska provning med RP501. Studieresultaten visade sakerhet,
tolerans och signifikant forbattring av flera effektmatt och RP501
ar darmed redo att ga vidare till en kommersiell fas. Redwood
Pharma avser att ta RP501 - som bolagets prioriterade produkt -
till den europeiska marknaden sa snabbt som mojligt genom att
utveckla en lanseringsplan for och hitta en kommersiell partner for
att marknadsféra och salja produkten. Bolaget skall ocksa utforska
olika affarsstrategier for att maximera vardet av programmet.

Beskrivning av RP101

Redwood Pharma har genomfort en fas ll-studie pa RP101 som ett
lakemedel riktat mot en grundlaggande mekanism av kroniskt
torra 6gon hos kvinnor efter klimakteriet orsakad av hormonbrist.
Det ar viktigt att produktion av alla de tre huvudkomponenterna,
vatten, fett och muciner (proteiner), i tarfilmen kan aterstéllas sa
att en frisk och normal tarfilm bildas. Den aktiva substansen i
RP101 har receptorer i viktiga kortlar och celler runt 6gat som
producerar de olika komponenterna av tarfilmen. Den aktiva
substansen ar baserad pa 6strogen, ett kroppseget hormon som
har visat sig 6ka tarfilmsproduktionen.

RP101 &r en lakemedelskandidat som Bolaget identifierar har
potential att bli det forsta ldkemedlet som riktar sig till kvinnor efter
klimakteriet som lider av mattlig till svar DED. Genom ett avtal med
Nascent Pharmaceuticals i USA har Redwood Pharma rattigheter
till kliniska data fran tva tidigare genomférda Fas ll-prévningar
med substansen i USA. Nascent Pharmaceuticals, med ett antal
olika projekt (inom bl.a. cancer, oftalmologi och hud), lade ner sin
verksamhet strax efter den finansiella krisen 2008. Tva av Redwood
Pharmas grundare, Martin Vidaeus och Charles du Mée (som
inte langre ar verksam i bolaget, 0 aktier), hade tidigare haft ett
engagemang i Nascent Pharmaceuticals och darfér god kunskap
om och insikt i studiedata. Resultatet fran dessa studier,
bestaende av 138 patienter, visade att den biologiskt aktiva
substansen har en signifikant effekt och en god sdkerhet.
Ogondropparna visade sig ha signifikant effekt pa saval subjektiva
som objektiva parametrar. Patientgruppen, bestaende av kvinnor
efter klimakteriet, fick dagligen en vattenbaserad |6sning med
fyra o6gondroppar per dag under en 90-dagarsperiod. Studierna
lade grunden till den biologiska hypotesen att 6strogen paverkar
en grundlaggande mekanism vid kroniskt torra 6gon. Med detta
Oppnas mojligheten till ett nytt lakemedel som potentiellt kan
hjalpa en stor grupp kvinnor med kroniskt torra 6gon.

Redwood Pharmas 6gondroppe RP101 baseras dels pa en analog
till 6strogen, en kroppsegen substans, dels pa hydrogelplattformen
IntelliGel som kontrollerar frisattningen av den aktiva substansen
i 6gat. Genom att behandla med den aktiva substansen, 178
Estradiol 3-fosfat aterstalls de normala nivaerna av 6strogen lokalt i
ogat vilket bland annat resulterar i en 6kad produktionen av
tarvatska. Genom att anvanda IntelliGel-plattformen sékras en
langsam frisattning av den aktiva substansen och god féljsamhet
uppnas med endast ett eller tva doseringstillféllen per dag.

9 Global Industry Analysis, Size, Share, Growth, Trends, and Forecast, 2020-2030,
Transparency Market Research



Detta, i kombination med resultaten fran de kliniska Fas IlI-studierna,
bekréftar att ett preparat baserat pa denna aktiva substans har en
uttalad medicinsk effekt.

Utvecklingen och klinisk prévning av RP101

Att utveckla RP101 med IntelliGel féljer en normal
|dkemedelsutvecklingsprocess. Tack vare de tidigare positiva
studierna kan Bolaget fokusera pa den malgrupp som bedoms
kunna visa bast resultat och minimera biverkningar. Aven
doseringsfrekvens och mangd av aktiv substans kommer med hjalp
av tidigare studieresultat att kunna optimeras. Att ha tillgang till
dessa data innebdr stora fordelar betraffande tid och
utvecklingskostnader.

Under det fjarde kvartalet 2017 avslutade Bolaget toxikologi- och
sakerhetsstudier av RP101 och IntelliGel-plattformen. Studierna
visade att RP101 och IntelliGel-plattformen inte resulterar i nagra
signifikanta toxikologiska effekter. Detta innebar att Redwood
Pharma kunde fardigstalla de regulatoriska dokument som kravdes
for ansokan om klinisk provning avseende RP101. Det gav ocksa
forutsattningar att hitta nya anvandningsomraden for integration
med IntelliGel som barare.

Vid arsskiftet 2018/2019 pabdrjades Bolagets kliniska Fas II-studie
avseende RP101. Studien omfattade fyra grupper (tre aktiva och
en placebo) om totalt 104 patienter, samtliga kvinnor med mattlig
till svar kronisk 6gontorrhet. For genomférande av provningen
kontrakterades det schweiziska kontraktsforskningsforetaget (CRO)
CROss Alliance. Studien genomfordes vid atta kliniker i Tyskland,
Ungern samt Osterrike och huvudprévare fér studien var Asst.
Professor Gerhard Garhofer vid Medicinska Universitetet i Wien,
Osterrike. Den forsta patienten rekryterades under februari 2019
och i november samma ar offentliggjorde Bolaget att den sista
patienten gatt ur studien och att behandlingsfasen darmed var
avslutad. Studien syftade till att utvardera saval sdkerhet som
effekt efter tre manaders behandling.

Effekten beddémdes genom matning av olika primdra och
sekundara effektmatt, saval objektiva som subjektiva. For
primarmalet, Schirmer-testet med matning av tarflode under fem
minuter, sattes ett mal pa 10 mm. Startvarden for
behandlingsgrupperna uppgick till cirka 4 mm. Resultatet i studien
visade att RP101, med statistisk signifikans, mer an férdubblade
tarproduktionen efter 90 dagars behandling. Aven om RP101 inte
nadde primarmalet visade resultaten sig vara mycket goda och
signifikanta gentemot baslinjen. Aven de objektiva resultaten vid
matning av tarfilmens formaga att skydda hornhinnnan (om
tarfilmen bryts upp inom 10 sekunder och svarhetsgraden av
eventuella sar som mats genom fargning av hornhinnan) visade
motsvarande mot baslinjen signifikant positiva resultat. Bland
subjektiva effektmatt anvandes bl.a. SANDE ett frageformular for
att studera torrhetskanslans intensitet och frekvens.

Samtliga behandlingsgrupper visade forbattringar vad galler
saval objektiva som subjektiva parametrar. En del av patienterna
visade effekt sa tidigt som efter 14 dagars behandling, och dven
fortsattningsvis under hela behandlingsperioden om 90 dagar.

Efter behandlingsperioden visade samtliga aktiva grupper
forbattringar for alla symptom. Inga statistiska skillnader framkom
mellan behandlingsgrupperna. De vanligaste biverkningarna som
rapporterades ar ocksa symptom pa sjukdomen sasom suddig syn,
smarta och irritation. Inga allvarliga biverkningar rapporterades.
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Under december 2020 meddelade Bolaget att Ora Inc., en global
forskningsorganisation inom oftalmologi, pa uppdrag av Redwood
Pharma genomfort kompletterande djupanalyser avseende Fas II-
data for RP101. Resultatet fran de kompletterande analyserna
tyder pa att RP101 visar en robust och vasentlig
behandlingsférbattring  gentemot kontrollgruppen (bararen
IntelliGel) avseende infargning av hornhinnan, samt att SANDE
visar pa vasentlig forbattring mot kontrollgruppen i en undergrupp
av patienter med svarare symptom. De nya positiva resultaten
bekraftar den kliniska styrkan i RP101 och starker grunden for
fortsatt utveckling av substansen.

Under 2022 deltog Redwood Pharma vid den arliga vetenskapliga
konferensen inom oftalmologi, ARVO 2022. Dar traffade Bolaget
ett flertal potentiella industriella partners for bade RP501 och
RP101. Bolaget kunde konstatera att intresset for RP101-projektet
hade 6kat, framst med stdd av att FDA i USA gjort ett positivt
uttalande avseende Bolagets foreslagna studiedesign.

Marknadsundersékningar

Bolaget har genomfort marknadsundersokningar i USA och
de storsta landerna i Europa baserade pa lakemedelsprofilen
av RP101. Undersokningarna har gjorts bland 6gonlékare och
gynekologer som behandlar kvinnor efter klimakteriet samt hos
aktorer som godkanner/subventionerar ldkemedel. Resultaten var
mycket positiva dar snabb terapeutisk effekt, behov av farre doser
per dag och den medicinska effekten att paverka grundlaggande
biologiska orsaker i stéllet for symptomlindring bedémdes som
viktiga egenskaper. Undersokningarna visar en stor vilja bland
oftalmologer och gynekologer att forskriva RP101 p.g.a. att den
mediciniska grunden till terapin ar latt att forsta (dar RP101 tillfor
en lag dos av ostrogen till kvinnor som drabbas av 6strogenbrist.

Kommersialisering

Bolagets ambition &r att hitta lakemedelsbolag avseende RP101
som forstar vardet av programmet baserat pa den studiedata som
genererats avseende ldkemedelskandidatens sakerhet, effekt och
anvandbarhet — som ar villiga hjalpa till med finansieringen och
utveckling av det kliniska programmet. Framtida partnerskap
forutses i forsta hand ha formen av ett licensavtal, varvid den
féljande och kostsamma kliniska Fas Ill-prévningen finansieras av
vald partner. Daremot kan Redwood Pharma antingen salja det
kliniska programmet eller vélja alternativa kommersiella strategier
om Bolaget inte hittar en licenspartner. Redwood Pharma stravar
efter intdkter enligt partneravtal i form av betalningar nar
utvecklingen av RP101 uppnatt vissa milstolpar samt |6pande
royaltybetalningar nar produkten kommersialiserats.

Bolagets strategi ar att utveckla RP501 fram till en fardig och
marknadsgodkand produkt och att hitta en kommersiell partner
for att kommersialisera produkten. Darefter kan Bolaget generera
intdkter genom forsaljning och andra mojliga regionala
licensarrangemang. Bolaget arbetar for nuvarande med
potentiella industriella och finansiella partners for att ta vidare
programmet mot marknadsgodkannande. Genom affdrsavtal med
storre aktorer inom DED-omradet kan Bolaget erhalla betalningar
for uppnadda milstolpar och genom framtida royalties.

Bolagets drug delivery-plattform IntelliGel

Bolaget innehar de globala rattigheterna till IntelliGel-plattformen
inom oftalmologi. IntelliGel ar en sa kallad drug delivery-plattform
som kontrollerar frisattningen av ett lakemedel och ger den aktiva
substansen mojlighet att verka under en langre tid vilket i sin tur
kan leda till farre administrationstillfallen. Plattformen skapar



ytterligare affarsmojligheter genom att flera oftalmologiska
lakemedel forhoppningsvis kan omformuleras och doseras mer
effektivt och pa ett satt upplevas som mer bekvama och de kanske
ocksa kan oka patienternas sakerhet. IntelliGel finns idag redan i
en liknande produkt inom hudomradet fér behandling av akne dar
manga patienter har hudskador (sar) och saljs idag kommersiellt i
USA och Kina. Redwood Pharmas likartade system for 6gon bestar
av ett fatal komponenter, varav det ena ar ett valkant amne som
anvants inom saval kosmetologiska produkter som i lédkemedel.
Amnet ingér bland annat som hjilpdmne i en dgonprodukt for
behandling av glaukom som finns pa den svenska marknaden. Den
andra komponenten i systemet anvands frekvent i
OTC/kosmetiska produkter (babyprodukter, tval, schampo,
kramer m m). Som vid alla omformuleringar stalls regulatoriska
krav pa att visa att kombinationen av de ingaende komponenterna
ar sdkra och att produkten kan infria forvantade egenskaper i sin
nya formulering.

Mojligheterna att tillsatta olika léakemedelskandidater i IntelliGel
anses stor med gynnsamma kommersiella mojligheter. Stora
|akemedelsbolag soker idag olika satt att forlanga sina produkters
patentliv och darmed forlanga mojliga intdktsstrommar nar
befintliga produkter hotas av nya och billigare kopior. Redwood
Pharma kan med hjélp av IntelliGel bidra till att skapa nya och
forbattrade produkter som moijliggor ett forlangt kassafléde av
stort varde for dessa bolag. Med ett relativt enkelt och
kostnadseffektivt utvecklingsprogram kan Redwood Pharma
generera resultat i samverkan med framtida samarbetspartners.
Programmen kan framfor allt bestd av ett prekliniskt
formuleringsarbete samt in vitro- och in vivo-studier.
Malsattningen ar att IntelliGel ska utvecklas till en betydande drug
delivery-plattform fér externa partners och att det kan diversifiera
Bolagets intaktsmojligheter.

PATENT OCH IMMATERIELLA RATTIGHETER

Bolaget har fran det amerikanska bolaget Nascent
Pharmaceuticals Inc. forvarvat rattigheterna till kliniska data fran
tva tidigare genomférda Fas ll-prévningar relaterade till den aktiva
substansen i Bolagets produkt RP101.

Bolaget licensierar sedan 2015 en portfélj av immateriella
rattigheter genom en exklusiv global licens fran amerikanska
Broda Technologies, LLC. Licensen ger Bolaget ratt till alla
oftalmologiska anvandningar av IntelliGel-plattformen. Enligt
styrelsens bedémning har Bolaget uppfyllt och uppfyller per dagen
for Prospektet sina dtaganden i avtalet. Licensavtalet upphor att
gdlla nér Broda Technologies sista patent under avtalet I6per ut
2031.

16

Per dagen for Prospektet omfattar den exklusiva licensen féljande
patent och patentansokningar:

Patent/

# Region ansoknings nr  Status Utgangsar
1 USA UsS8865143 Beviljat 2031
2 USA US9592295 Beviljat 2031
3 USA US9937254 Beviljat 2031
4 Kina CN106511259B Overklagat 2031
5 Kina CN107108905 Behandlas -

6 Kina CN106474051  Beviljat 2031
7 Japan JP5980304 Beviljat 2031
8 Japan JP2017-536471 Behandlas -

9 Japan JP2021-050337 Behandlas -

10 EPO EP2689774 Beviljat 2031
11 EPO EP3221384 Behandlas -

12 Hong Kong  HK1236980 Behandlas -

13 Hong Kong  HK1244023 Behandlas -

Bolaget har fran det brittiska bolaget CapaVision Ltd férvarvat
kliniska och prekliniska data samt nedanstaende patent och

patentansokningar som avser anvandning av Ostrogen i
behandling av torra 6gon:
Patent/
# Region  ansoknings nr  Status Utgangsar
1 USA US8987241 Beviljat 2030
2 USA US10799446 Beviljat 2030
B USA 17/005.196 Behandlas -

Betrdffande bolagets ansdkan avseende anvandning av IntelliGel
for behandling av torra 6gon, har den inlamnade patentansokan
till det europeiska patenverket EPO fortsatt vidare in i nationell
fas. Patentansokan behandlas per dagen for detta Prospekt.

Redwood Pharma har inte framstallt nagra invandningar mot
tredje parts immateriella rattigheter och enligt styrelsens
kdnnedom finns inte heller nagra invandningar mot Redwood
Pharmas immateriella rattigheter per dagen for Prospektet.



REDOGORELSE FOR RORELSEKAPITAL

Det dr Bolagets bedomning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande
tolvmanadersperioden. Med rorelsekapital avses i Prospektet Bolagets mojligheter att fa tillgang till likvida medel for att fullgéra sina
betalningsforpliktelser varefter de forfaller till betalning. Per den 30 juni 2023 uppgick Bolagets likvida medel till cirka 1,4 MSEK. Bolaget
bedomer att rorelsekapitalunderskottet uppstar i september 2023. Med beaktande av bedémda kassafléden har Bolaget ett
rorelsekapitalunderskott om cirka 16 MSEK fér den kommande tolvmanadersperioden beaktat liggande affarsplan.

Det ar styrelsens bedomning att for det fall Foretradesemissionen tecknas till minst 50 procent, motsvarande den andel av
Foretradesemissionen som omfattas av teckningsférbindelser och garantiatagande, har Bolaget erforderligt rorelsekapital till och med
maj 2024. Vid full teckning i den initiala delen av Foéretradesemissionen, tillférs bolaget cirka 31,6 MSEK fore emissionskostnader om
cirka 5,1 MSEK. Teckningsoptioner av serie TO 5 som emitteras i Foretradesemissionen kan vid fullt nyttjande inbringa Bolaget cirka 21,1
— 63,3 MSEK fére emissionskostnader i april 2024. Det ar styrelsens bedoémning att en sammanlagd nettolikvid om cirka 16 MSEK fran
de bada delarna av emissionen ar nodvandigt for att sakerstalla Bolagets rorelsekapital for den kommande tolvmanadersperioden. | det
fall Foretradesemissionen och teckningsoptionsinlésen inte tecknas till den grad att Bolagets rorelsekapital sakerstalls for den
kommande tolvmanadersperioden, trots garantiataganden, ar det styrelsens avsikt att undersoka alternativa finansieringsmojligheter
sasom ytterligare kapitalanskaffning alternativt bedriva verksamheten i en ldangsammare takt an planerat, tills ytterligare kapital kan
anskaffas. Bolaget kommer da att fokusera pa de aktiviteter som beddéms mest nédvandiga for Bolagets utveckling. For det fall samtliga
alternativa finansieringsmajligheter skulle misslyckas, finns en risk att Bolaget skulle tvingas revidera gdllande utvecklingsplaner, vilket
skulle kunna paverka Bolagets utveckling negativt.

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser om cirka 0,8 MSEK, motsvarande cirka 2,5 procent av Erbjudandet. Utover
teckningsforbindelserna har Bolaget erhallit garantiataganden om cirka 15 MSEK, motsvarande cirka 47,5 procent av Erbjudandet.
Garantidtaganden resulterar i bindande teckning i det fall Foretradesemissionen inte tecknas till cirka 15,8 MSEK (cirka 50 procent).
Aktiverad garantiteckning motsvarar skillnaden mellan cirka 15,8 MSEK och den totala teckningen (med och utan stéd av unitratter) i
Foretradesemissionen. Erbjudandet omfattas darmed av teckningsforbindelser och garantiataganden om totalt cirka 15,8 MSEK, vilket
motsvarar cirka 50 procent av emissionslikviden i Erbjudandet. Varken teckningsférbindelserna eller garantiatagandena ar sékerstallda
genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang
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RISKFAKTORER

Nedan beskrivs Redwood Pharmas afféirs- och verksamhetsrisker, branschrisker, legala och regulatoriska risker, risker relaterade till
Redwood Pharmas aktie samt risker relaterade till Foretrddesemissionen. Ndr en riskfaktor dr relevant i fler én en kategori, presenteras
riskfaktorn enbart under den kategori som anses vara den mest relevanta for den aktuella riskfaktorn. Samtliga riskfaktorer under varje
enskild riskkategori presenteras i rangordning fran mest till minst vdsentlig baserat pG Bolagets egna bedémning av riskfaktorernas
véisentlighet. Visentligheten bedéms huvudsakligen utifran tva kriterier, (i) sannolikheten att risken intrdffar och (ii) omfattningen av den
negativa effekten som riskens intrdffande kan ha. Fér att pd ett tydligt och konkret sétt formedla bedémningen av riskens véisentlighet
utifrén de tva kriterierna, beskrivs riskfaktorerna med en kvalitativ skala med beteckningarna Idg, medelhég och hég.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS VERKSAMHET
Utveckling av medicintekniska produkter och likemedel
Redwood Pharma noterades pa Nasdagq First North Growth Market
den 14 april 2021 och var dessférinnan noterad pa Spotlight
Stock Market sedan den 15 juni 2016. Bolaget driver utveckling
av medicinska och egenvardsprodukter med fokus pa 6gontorrhet
och kan endast i begrénsad utstrackning hanvisa till tidigare
resultat pa samma satt som de stora internationella
medicintekniska- och lakemedelsbolagen inom Bolagets
verksamhetsomrade. Bolagets struktur och strategi for medicinsk-
regulatorisk- och affarsutveckling, liksom Bolagets 6vriga struktur,
har varit stabil sedan noteringen. Det finns en risk att Bolaget inte
nar framgang i prekliniska och kliniska studier, samt
marknadsgodkdnnande av produkterna i Bolagets portfolj uteblir
och att Bolaget darmed inte kommer att ha mojlighet att driva
sadana projekt vidare, licensiera dessa till externa parter och att
nagot ekonomiskt varde inte kommer att kunna skapas for
Bolaget.

Redwood Pharma beddmer att detta skulle kunna ha en hog negativ
inverkan pa Bolagets intdkter och darmed finansiella stéllning.
Bolaget beddmer sannolikheten for riskens utfall som medelhog.

Finansiering och kapitalbehov

Redwood Pharma har, per dagen for Prospektets offentliggérande,
historiskt genererat negativa kassafléden och resultat. Bolagets
kassafloden fran den l6pande verksamheten har vidare inte varit
tillrackliga for att mota Bolagets sammanlagda kapitalbehov. Detta
omfattar huvudsakligen betalningar for olika medicinska studier
och verksamhetsutveckling. Det genererade kassaflodet beddms
vara fortsatt negativt fram till att Redwood Pharma ingar
licensavtal och ytterst inleder forséljning av Bolagets utvecklade
produkter. En fortsatt utveckling mot operationella intaktsfloden
kan innebdra att Redwood Pharma kommer att genomféra
ytterligare kapitalanskaffningar. Villkor for sadana
kapitalanskaffningar paverkas av ett antal faktorer, daribland
radande konjunktur  och investeringsklimat,  aktuell
kapitalmarknad samt Bolagets attraktivitet och marknadsposition.
Upptagande av finansiering genom emission av aktier eller
aktierelaterade finansiella instrument kan medfora betydande
utspadningseffekter ~ for  Bolagets  befintliga  aktiedgare.
Kreditfinansiering kan inbegripa begransande villkor avseende
kapitalanvandning, vilket kan hamma Bolagets flexibilitet och
verksamhet. Risk foreligger darmed att Bolaget inte kan anskaffa
erforderligt kapital fér att genomféra vid var tid liggande
affarsplan, alternativt att sadana kapitalanskaffningar kan behéva
genomforas till oférdelaktiga villkor. | det fall Redwood Pharma
inte kan tillféras tillracklig finansiering kan Bolaget tvingas
inskranka, eller ytterst avbryta, planerade marknads-, utvecklings-
och investeringsaktiviteter fram till att tillrackligt rorelse- och
investeringskapital sdkrats.
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Redwood Pharma bedomer att detta skulle kunna ha en hog
negativ inverkan pa Bolagets intakter, finansiella stallning och
arets resultat. Bolaget bedomer sannolikheten for riskens utfall
som medelhog.

Beroende av partner for framtida kommersialisering av
RP501 och RP101

Redwood Pharma fokuserar pa klinisk utveckling i ett tidigt skede.
Risk finns att Redwood Pharma inte lyckas uppbada ett
erforderligt intresse for ett eller flera bolag inom oftalmologi att
ingd licensavtal for fortsatt klinisk utveckling och/eller senare
kommersialisering. Redwood Pharma har begransade ekonomiska
resurser och genomforandet av en RP101 Fas Ill-provning och
etableringen av en kommersiell organisation for marknadsféring
och forséaljning ar kostnadskravande. Redwood Pharma saknar,
per dagen for Prospektets offentliggdrande, de resurser som detta
skulle krava.

Redwood Pharma bedomer att detta skulle kunna ha en hog
negativ inverkan pa Bolagets intakter, finansiella stallning och
arets resultat. Bolaget bedomer sannolikheten for riskens utfall
som medelhog.

Beroende av dvriga samarbetspartners

Redwood Pharma ar beroende av samarbeten med olika parter for
utvecklingen och tillverkningen av produkter och genomférande
av prekliniska och kliniska studier. Risk finns att en eller fler av
Redwood Pharmas samarbetspartners inte fullfoljer ingangna
avtal med Bolaget, alternativt att avtal inte fullféljs pa for Bolaget
tillfredsstallande villkor och/eller att Redwood Pharma inte kan
ersatta eller kontraktera en sadan samarbetspartner pa ett
tidsmdssigt, kvalitativt eller ekonomiskt fullgott satt. Ett antal av
Redwood Pharmas samarbetspartners ar beldgna utanfor Sverige.
Det geografiska avstandet kan medftra forsamrade mojligheter
for Redwood Pharma att kontrollera och félja upp hur samarbetet
fortskrider. Redwood Pharmas samarbetspartners avser
Rommelag/Maropack och Carbogen Amcis. Darutéver kan
politiska och ekonomiska osdkerhetsfaktorer paverka Bolaget pa
ett ofordelaktigt satt.

Redwood Pharma bedomer att detta skulle kunna ha en medelhog
negativ inverkan pa Bolagets intdkter och darmed finansiella
stallning. Bolaget beddémer sannolikheten for riskens utfall som
medelhog.

Beroende av kvalificerad personal

Redwood Pharma har en liten organisation relativt branschens
stora industriella aktorer, matt i saval antal anstallda som uttryckt
i kontrakterade parter och personer.



Bolagets framgang ar starkt beroende av den omfattande
kompetens och erfarenhet som ledande befattningshavare och
nyckelpersoner besitter. Med nyckelpersoner avses framst Martin
Vidaeus och Hans Ageland. Dessa personers arbete bedéms vara
av stor betydelse for Bolagets fortsatta operationella och
finansiella utveckling. Risk finns att en eller flera nyckelpersoner
valjer att avsluta sin anstallning eller sitt engagemang i Bolaget,
vilket skulle kunna tvinga Redwood Pharma att skyndsamt finna
kvalificerade ersattare. Sadana rekryteringsprocesser kan komma
att ske pa icke-tillfredsstédllande ekonomiska villkor samt bli
tidsmassigt utdragna, vilket bland annat skulle kunna medfora
forseningar i pagaende utvecklingsprojekt, utlicensiering och
kommersialisering av Bolagets produkter, med ¢kade kostnader
och minskade eller uteblivna intakter som foljd. Redwood
Pharmas férmaga att behalla och rekrytera nyckelpersoner ar av
stor betydelse for att sdkerstalla den uthalliga kompetensnivan i
Bolaget och &r beroende av ett flertal faktorer, daribland
konkurrens om kvalificerad arbetskraft pa arbetsmarknaden.

Redwood Pharma bedoémer att forlust av nyckelpersoner skulle
kunna ha en medelhog negativ inverkan pa Bolagets intékter och
darmed finansiella stéllning. Bolaget bedémer sannolikheten for
riskens utfall som lag.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS BRANSCH
Konkurrens och konkurrerande tekniker

Redwood Pharma dr verksamt i en konkurrensintensiv bransch
i vilken ett flertal bolag aktivt bedriver forskning och utveckling
samt kommersialisering av produkter som potentiellt, direkt eller
indirekt, kan konkurrera med Bolagets produkter. Konkurrenter
kan komma att utveckla produkter som ar mer effektiva, prisvarda
och kvalitativa an de Bolaget kan erbjuda. Vidare kan konkurrenter
forfoga over stérre ekonomiska resurser, hogre tillverknings- och
distributionskapacitet samt battre foérutsattningar i ovrigt for
att utveckla och nd kommersiell framgang. Redwood Pharmas
konkurrenskraft ar starkt beroende av Bolagets formaga att ligga
i framkant betraffande ett produkterbjudande som ligger i paritet
med radande marknadsefterfragan. Forskning och utveckling
inom konkurrerande foretag, tillika forandringar i branschen, kan
gbra Bolagets produkter obsoleta eller mindre efterfragade. Det
foreligger saledes en risk att Redwood Pharma inte har tillrdcklig
férmaga att uthalligt havda sig i konkurrensen.

Redwood Pharma beddmer att detta skulle kunna ha en hog negativ
inverkan pa Bolagets intdkter och darmed finansiella stéllning.
Bolaget bedémer sannolikheten for riskens utfall som medelhog.

LEGALA OCH REGULATORISKA RISKER

Regulatorisk risk

Redwood Pharma dr verksamt inom ldkemedels- och
medicinteknisk utveckling, vilket dr omgardat av omfattande och
foranderliga regleringar avseende bland annat forskning och
tillverkning av, samt ratt att marknadsfora, produkter. Risk finns
att Redwood Pharma inte kommer att kunna uppfylla de villkor
som myndigheter stéller alternativt kan komma att stélla pa
Bolagets produktion eller ratt att salja och marknadsféra
produkter. Redwood Pharmas kunder och samarbetspartners ar i
sitt led ocksa beroende av olika myndigheters godkannanden for

att till exempel kunna genomféra kliniska studier och
kommersialisera fardiga ldkemedel eller medicintekniska
produkter.

Redwood Pharma beddmer att detta skulle kunna ha en hog
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negativ inverkan pa Bolagets intdkter och darmed finansiella
stallning. Bolaget bedémer sannolikheten for riskens utfall som
medelhog

Beroende av avtal

Redwood Pharma har idag tva olika utvecklingsprojekt, RP501
och RP101. Bada produkterna innefattar anvandningen av Intelli-
Gel, som Bolaget anvander med stod av ett exklusivt licensavtal
som ingatts med det amerikanska foretaget Broda International
LLC. Licensen ger Bolaget ratt till alla oftalmologiska anvandningar
av IntelliGel-plattformen. Licensavtalet upphor att galla nér Broda
Technologies sista patent under avtalet |6per ut 2031. Redwood
Pharma har uppfyllt och uppfyller fortfarande sina ataganden i
avtalet bade avseende rapportering och betalningar. De finansiella
atagandenaiavtalet aren kombination av férskotts-, milstolps-och
royaltybetalningar. Det foreligger risk att licensgivaren sager upp
avtalet till fortida upphdrande till foljd av att Bolaget i framtiden inte
uppfyller sina ataganden, varvid Redwood Pharma darmed skulle
forlora rattigheterna och inte langre inneha erforderliga
rattigheter att anvanda IntelliGel.

Redwood Pharma beddmer att detta skulle kunna ha en hog
negativ inverkan pad Bolagets intakter och darmed finansiella
stallning. Bolaget beddmer sannolikheten for riskens utfall som
lag.

Patent och immateriella rattigheter

Redwood Pharma ar ett kunskapsintensivt forskningsbolag vars
affarsmodell ar att utveckla, tillverka och marknadsfora produkter
for 6gontorrhet. Bolagets kunskaper bygger pa mangarig forskning
och utveckling, saval egen som hos sin licensgivare. Redwood
Pharmas gel for distribution av ldkemedel - IntelliGel - utgor en
integrerad deli Bolagets formaga att sarskilja sig fran konkurrenter
och erbjuda kunder mervarde. Det dr darfor av stor betydelse att
kunskap och teknik kan bevaras, skyddas och produktifieras inom
Redwood Pharma och/eller inom Bolagets licensgivare. Patent och
andra immateriella rattigheter utgbr avgbrande tillgangar i
Bolagets verksamhet. Redwood Pharma kan komma att fatta
beslut om att inte patentera vissa specifika innovationer, i syfte att
inte behdva tekniskt specificera dessa for konkurrenter, med
verkan att viss know-how och vissa féretagshemligheter naturligt
|6per risk att exponeras.

Bolagets och dess licensgivares formaga att erhalla och foérsvara
patent och andraimmateriella rattigheter samt specifik kunskap ar
av stor betydelse for Redwood Pharma liksom férmagan att bevara
affarshemligheter som Bolaget avstatt fran att patentera. Det finns
en risk att befintlig och/eller framtida patentportfolj samt Gvriga
immateriella rattigheter som innehas av Redwood Pharma och
dess licensgivare inte kommer att sakerstalla Bolaget ett fullgott
skydd. Aven i det fall ett patent beviljas finns en risk att detta inte
kommer att kunna uppratthallas eller forsvaras fran intrang.
Skyddsomfanget for ett patent kan ddrmed potentiellt vara svagt
eller obefintligt, med verkan att konkurrenter med liknande
tekniker kan komma att kringgd patentet. Darutéver finns en risk
att tredje part kan komma att inkrakta pa Bolagets eller dess
licensgivares patent. Sadana forsék kan innebdra mycket
kostsamma och tidskrdvande rattsprocesser. | det fall en
patentansokan avslas kan Bolaget eventuellt sta, helt eller delvis,
utan immateriellt  skydd betraffande teknik- och
produktinnovationer.

Redwood Pharma bedomer att detta skulle kunna ha en hog
negativ inverkan pa Bolagets intdkter och darmed finansiella



stallning. Bolaget bedomer sannolikheten for riskens utfall som
lag.

RISKER RELATERADE TILL ERBJUDANDET OCH
BOLAGETS AKTIE

Aktierelaterade risker

Redwood Pharma ar noterat pa Nasdaq First North Growth Market.
Det ar forenat med hog risk att investera i vardepapper relaterade
till Bolaget da aktiekursen kan fluktuera stort. Bolagets aktie har,
under perioden 1 januari 2022 — 1 augusti 2023, handlats i
intervallet 0,10 — 2,90 SEK med en genomsnittlig kursrorelse om
+/- 5,83 procent per handelsdag. Sadana fluktuationer ar inte
nodvandigtvis hanforliga till enbart Bolagets utveckling utan kan
dven hadrledas till den allmdnna marknadsutvecklingen,
makrofaktorer i samhallet, radande investeringsklimat, utbud
och efterfragan pa aktier och andra orsaker med eller utan tydlig
koppling till Bolaget. Det ar darfér inte mojligt att pa forhand
forutse framtida kursrorelser. Det ar ocksa mojligt att sadana
faktorer enskilt eller i samverkan negativt skulle kunna paverka
vardet av en investerares aktieinnehav. | de fall aktiv handel med
god transaktionsvolym inte foreligger skulle aktietransaktioner till
onskad kurs vara svara eller omojliga att genomféra. Under
tidsperioden  enligt  ovan uppgick den genomsnittliga
handelsvolymen per handelsdag till cirka 636 780st aktier,
motsvarande cirka 0,6 procent av utestaende aktier.

Redwood Pharma bedomer att bristande handelsvolym skulle kunna
ha en medelhog negativ inverkan pa mojligheten att avyttra ett
aktieinnehav. Bolaget beddmer sannolikheten for riskens utfall
som lag.

20

Teckningsforbindelse och emissionsgarantier

Redwood Pharma har erhallit teckningsférbindelse och
garantiataganden fran externa parter motsvarande cirka 15,8
MSEK. Sammanlagt omfattas Foretradesemissionen darmed till
cirka 50 procent av teckningsférbindelser och garantiataganden.
Varken teckningsforbindelserna eller garantiatagandena ér
sakerstdllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller
liknande arrangemang, vilket medfor en risk att en eller flera av
de som ingatt avtal inte fullfoljer sina ataganden. Detta skulle,
vid utebliven emissionsbetalning, kunna inverka negativt pa
Bolagets finansiella stdllning, dess kapacitet att genomféra
planerade aktiviteter och onskade investeringar i produkt- och
verksamhetsutveckling, samt att intdkter fran Bolagets planerade
lansering av RP501 forsenas eller helt uteblir.

Bolaget &r beroende av intdkter fran forsaljning och/eller
royaltyintdkter fran forséljning av Bolagets produkter for att
uppna positivt kassafléde. Om Bolaget inte inom erforderlig tid
lyckas generera positivt kassafléde dr risken dverhdngande att
Redwood Pharma i framtiden kan komma att tvingas genomfora
ytterligare kapitalanskaffningar eller riskeras as forsattas i
konkurs.

Upptagande av finansiering genom emission av aktier eller
aktierelaterade finansiella instrument kan medfoéra betydande
utspadningseffekter for Bolagets befintliga aktiedgare, och
marknadens férvantningar pa att sadan finansiering kommer att
ske brukar i regel ha negativ inverkan pa Bolagets aktiekurs.

Bolaget bedomer att helt utebliven emissionsbetalning skulle ha
en hog negativ paverkan pa Bolagets verksamhet och finansiella
stallning samt hog negativ paverkan pa befintliga &agares
investerade kapital. Redwood Pharma beddmer sannolikheten for
riskens intraffande som lag.



VILLKOR FOR VARDEPAPPEREN

ALLMAN INFORMATION OM AKTIERNA

Aktierna i Redwood Pharma har emitterats i enlighet med svensk
ratt och bestammelserna i aktiebolagslagen (2005:551). Rattigheter
som ar foérenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive
de rattigheter som foljer av Bolagets bolagsordning, kan endast
justeras i enlighet med forfaranden som anges i namnda lag. Aktiens
ISIN-kod &r SE0008294789 med kortnamn REDW.

Redwood Pharma ar ett publikt avstdmningsbolag och Bolagets aktier
ar kontoforda i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument.
Registret fors av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm.
Inga aktiebrev ar utfardade for Bolagets aktier. Aktierna i Bolaget
ar denominerade i SEK, ar av samma klass och ar utstéllda till
innehavare.

Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den som ar
registrerad i den av Euroclear forda aktieboken. Samtliga aktier ar
emitterade och fullt betalda. Varje aktie berattigar till en (1) rost
pa Bolagets bolagsstamma. Varje rostberattigad aktiedgare far vid
bolagsstamma rosta for fulla antalet av denne dgda och féretradda
aktier. Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av nya
aktier, teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev i enlighet
med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstdmman eller styrelsen
med stod av bolagsstéammans bemyndigande beslutar om
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgangar och vinst. Vid
en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare réatt till andel av
overskottiforhallandetill det antal aktier som aktiedgareninnehar.
Inga begransningar foreligger avseende aktiernas éverlatbarhet.

Skattelagstiftningen i respektive investerares medlemsstat och
Bolagets registreringsland kan komma att inverka pa inkomsterna
fran vardepapperen.

BEMYNDIGANDEN

Arsstamman i Redwood Pharma som holls den 28 juni 2023
fattade beslut om att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera
tillfallen, for tiden intill ndsta arsstamma, fatta beslut om emission
av aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler. Emission skall
ske med foretrade for befintliga aktiedgare.

Vidare beslutade samma arsstamma att bemyndiga styrelsen att,
vid ett eller flera tillféllen, for tiden intill nasta arsstamma, fatta
beslut om emission av aktier, teckningsoptioner och/eller
konvertibler med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt
och/eller med bestammelse om apport, kvittning eller eljest med
villkor. Styrelsen skall dock inte kunna fatta beslut med stod av
detta bemyndigande som innebér att aktiekapitalet 6kas med mer
an tjugo (20) procent i forhallande till det aktiekapital som
foreligger nar emissionsbemyndigandet forsta gangen tas i
ansprak.

FORETRADESEMISSIONEN

Styrelsen for Redwood Pharma beslutade den 10 juli 2023,
villkorat godkdnnande av extra bolagsstdmma den 11 augusti
2023, att genomfora Foretradesemissionen. Avstamningsdag for
att erhalla unitratter dr den 23 augusti 2023. Teckningsperioden
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inleds den 25 augusti och avslutas den 8 september 2023.
Foretradesemissionen genomfors i enlighet med svensk ratt och
valuta for Foretradesemissionen dr SEK. Foretrddesemissionen
beddms kunna registreras vid Bolagsverket omkring vecka 39, 2023.
Den angivna tidpunkten for registrering ar preliminar och kan
komma att andras.

UTDELNING

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman och utbetalning
ombesorjs av Euroclear. Utdelning far endast ske med ett sadant
belopp att det efter utdelningen finns full tackning for Bolagets
bundna egna kapital och endast om utdelningen framstar som
forsvarlig med héansyn till (i) de krav som verksamhetens art,
omfattning och risker staller pa storleken av det egna kapitalet,
samt (ii) Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i
ovrigt (den s kforsiktighetsregeln). Som huvudregel far aktiedagarna
inte besluta om utdelning av ett storre belopp an vad styrelsen
foreslagit eller godkant. Ratt till utdelning tillkommer den som éar
registrerad som aktiedgare i den av Euroclear forda aktieboken pa
den avstamningsdag for utdelning som  beslutas av
bolagsstdmman. Utdelning utbetalas normalt som ett kontant
belopp per aktie genom Euroclears forsorg. Utdelning kan aven
ske i annan form an kontant utdelning (s.k. sakutdelning).

Om aktiedgare inte kan nas for mottagande av utdelning kvarstar
aktiedgarens fordran pa Bolaget och begransas endast genom
allmanna regler for preskription. Fordran forfaller som huvudregel
efter tioar. Vid preskription tillfaller hela beloppet Bolaget. Bolaget
tilldmpar inte nagra restriktioner eller sarskilda forfaranden vad
avser kontant utdelning till aktiedgare bosatta utanfor Sverige,
med undantag for eventuella begransningar som foljer av bank-
och clearingsystem sker utbetalning pa samma satt som for
aktiedgare bosatta i Sverige. Skattelagstiftningen i saval Sverige
som aktiedgarens hemland kan paverka intakterna fran eventuell
utdelning som utbetalas, se mer under avsnittet ”Skattefrdgor i
samband med Féretrddesemissionen” nedan. For aktiedgare som
inte ar skatterattsligt hemmahorande i Sverige utgar dock normalt
svensk kupongskatt.

SKATTEFRAGOR | SAMBAND MED
FORETRADESEMISSIONEN

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och Sverige kan
inverka pa eventuella inkomster som erhalls fran de aktier som
erbjuds genom Erbjudandet. Beskattning av eventuell utdelning,
liksom kapitalvinstbeskattning och regler om kapitalforluster
vid avyttring av vardepapper, beror pa varje enskild aktiedgares
specifika situation, exempelvis ifall aktiedgaren ar obegransat eller
begransat skattskyldig i Sverige, om aktiedgaren forvarar aktierna
pa ett investeringssparkonto, eller om aktiedgaren dger aktierna
som fysisk eller juridisk person. Vidare galler sarskilda skatteregler
for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis investmentforetag
och forsakringsforetag, och vissa typer av investeringsformer.
Varje innehavare av aktier och unitratter bor darfor radfraga en
skatteradgivare for att fa information om de sarskilda konsekvenserna
som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och
effekten av utlandska skatteregler och skatteavtal.



OFFENTLIGA UPPKOPSERBJUDANDEN OCH
TVANGSINLOSEN

Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga
uppkopserbjudanden som utfdrdats av Kollegiet for svensk
bolagsstyrning (Takeover-regler for vissa handelsplattformar). Ett
offentligt uppkopserbjudande kan gélla alla eller en del av aktierna
i ett bolag, och kan antingen vara frivilligt eller obligatoriskt
(s.k. budplikt). Budplikt uppstar néar en aktiedgare, ensam eller
tillsammans med narstaende, uppnar ettinnehav som representerar
minst tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstamman vidta atgarder
som ar dgnade att forsamra forutsattningarna for ett erbjudandes
ldmnande eller genomforande, om styrelsen eller verkstéllande
direktoren i bolaget har grundad anledning att anta att ett sadant
erbjudande ar nara forestaende, eller om ett sadant erbjudande har
[dmnats.

Vid ett offentligt uppkopserbjudande ska en aktiedgare under
acceptfristen ta stéllning till erbjudandet. En aktiedgare har ratt
att antingen acceptera eller forkasta erbjudandet. En aktiedgare
som har accepterat ett offentligt uppkopserbjudande &ar som
utgangspunkt bunden av sin accept. En aktiedgare kan dock
under vissa omstandigheter aterkalla sin accept, till exempel
om ldmnad accept har varit villkorad av uppfyllandet av vissa
villkor. Om en aktiedgare véljer att forkasta, eller inte besvarar, ett
offentligt uppkopserbjudande kan aktiedgarens aktier bli foremal
for tvangsinlosen for det fall den som lamnat erbjudandet uppnar
ett innehav som representerar mer an nio tiondelar av aktierna i
aktiebolaget genom erbjudandet.

Tvangsinldsen innebar att en majoritetsaktiedgare som innehar
mer dn nio tiondelar av aktierna i ett bolag, oavsett aktiernas
rostvarde, har en lagstadgad rattighet att l6sa in aterstaende
aktier som inte redan innehas av majoritetsaktiedgaren. Pa
motsvarande satt har den vars aktier kan l6sas in ratt att fa sina
aktier inlosta av majoritetsaktiedgaren. Priset pa aktier som
inléses genom tvangsinlosen kan faststdllas pd tva satt. Om
majoritetsaktiedgaren har l[dmnat ett offentligt
uppkopserbjudande till andra aktiedgare vilket accepterats av
minst nio tiondelar av aktiedgarna, ska l6senbeloppet motsvara
det erbjudna vederlaget for aktierna, om inte sarskilda skal
motiverar annat. | ovriga fall ska l6senbeloppet for aktierna
motsvara det pris som kan pardknas vid en forséljning av aktierna
under normala forhallanden. Denna process for bestdmmande av
skélig ersattning for aktier som inlésen genom tvangsinlosen utgor
en del i det aktiebolagsrattsliga minoritetsskyddet, vilket har till
syfte att skapa en rattvis behandling av samtliga aktiedgare.
Eventuella tvister om inlésen ska prévas av skiljeman.

Redwood Pharmas aktier ar inte foremal for erbjudande som
l[amnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller 16sningsskyldighet.
Det har inte forekommit nagra offentliga uppkopserbjudanden
betraffande Redwood Pharmas aktier under det innevarande eller
féregaende rakenskapsaret.
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VILLKOR FOR ERBJUDANDET

Féretradesratt till teckning

De som pa avstamningsdagen den 23 augusti 2023 &r registrerade
som aktiedgare i den av Euroclear for Bolagets rakning forda
aktieboken ager foretradesratt att teckna nya units i forhallande
till det antal aktier som innehas pa avstamningsdagen. For varje
befintlig aktie som innehas pa avstamningsdagen erhalls en (1)
unitratt. Unitratterna berattigar innehavaren att teckna nya units
med foretradesratt, varvid en (1) unitratt ger ratt till teckning av
en (1) ny unit. En (1) unit bestar av tre (3) aktier och tva (2)
teckningsoptioner av serie TO 5.

Emissionsvolym
Erbjudandet omfattar vid fullteckning hogst 105 451 002 units
(motsvarande 316 353 006 aktier och 210 902 004 vederlagsfria
teckningsoptioner av serie TO 5). Det totala emissionsbeloppet
uppgar i initial emission till hogst cirka 31,6 MSEK fére
emissionskostnader.

Teckningsoption av serie TO 5

En (1) teckningsoption av serie TO 5 ger innehavaren ratt att
teckna en (1) ny aktie i Redwood Pharma under den period som
|[6per fran och med den 2 april 2024 till och med den 16 april 2024.
Teckningskursen for TO 5 ska uppga till sjuttio (70) procent av det
volymviktade genomsnittliga priset pa aktien enligt den officiella
kursstatistiken for Nasdaqg First North Growth Market under en
period av tjugo (20) handelsdagar som avslutas tva (2) bankdagar
fore nyttjandeperiodens borjan. Teckningskursen ska inte
understiga 0,10 SEK och inte dverstiga 0,30 SEK. Forutsatt att den
initiala Foretradesemissionen fulltecknas samt att vidhangande
vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO 5 nyttjas till fullo
kommer aktiekapitalet att 6ka med ytterligare 10 545 100,20 SEK.

Teckningsoptionen kommer att vara féremal for handel fran dess
att konvertering av BTU har skett i Euroclears system till och med
den 12 april 2024 och kommer att handlas i svenska kronor.
Teckningsoptionerna har ISIN-kod SE0020678597.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 0,30 SEK per unit, vilket innebar att priset per
aktie ar faststallt till 0,10 SEK. Courtage utgar ej.

Avstimningsdag

Avstdmningsdag hos Euroclear Sweden AB (“Euroclear”) for ratt
till deltagande i foretradesemissionen var den 23 augusti 2023.
Sista dag for handel i Bolagets aktie med ratt till deltagande i
Foretradesemissionen var den 21 augusti 2023. Forsta dag for
handel i Bolagets aktie wutan ratt till deltagande i
Foretradesemissionen var den 22 augusti 2023.

Teckningstid

Teckning av nya units med stod av unitratter ska ske under tiden
fran och med den 25 augusti 2023 till och med den 8 september
2023. Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten att forlanga
teckningstiden. En  eventuell forlangning kommer att
offentliggbras av Bolaget genom pressmeddelande senast 8
september 2023.
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Unitrdtter

For varje befintlig aktie som innehas pa avstamningsdagen erhalls
en (1) unitratt. Unitratter beréattigar innehavaren att teckna nya
units med foretradesratt, varvid en (1) unitratt ger ratt till teckning
av en (1) ny unit.

Handel med unitratter

Handel med unitratter dger rum pa First North Growth Market
under perioden 25 augusti 2023 till och med den 5 september
2023. Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin bank eller annan
forvaltare med erforderliga tillstand for att genomféra kép och
forséljning av unitratter. Unitratter som forvarvas under ovan
namnda handelsperiod ger, under teckningstiden, samma ratt att
teckna units som de unitratter aktiedgare erhaller baserat pa sina
innehav i Bolaget pa avstamningsdagen.

Ej utnyttjade unitratter

Unitratter vilka ej salts senast den 5 september 2023 eller
utnyttjas for teckning av units senast den 8 september 2023
kommer att bokas bort fran samtliga VP-konton utan ersattning.
Ingen sarskild avisering sker vid bortbokningen av unitratter.

Emissionsredovisning och teckning

Direktregistrerade aktieagare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa
avstamningsdagen den 23 augusti 2023 var registrerade hos
Euroclear, erhdller  fortryckt  emissionsredovisning  med
vidhdngande inbetalningsavi. Information kommer att finnas
tillgdnglig pa Nordic Issuings hemsida (www.nordic-issuing.se)
samt pa Bolagets hemsida (https://redwoodpharma.se/). Den som
ar upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda
forteckning over panthavare med flera, erhdller inte ndgon
information utan underrdttas separat. VP-avi som redovisar
registreringen av unitratter pa aktiedgares VP-konto utsandes ej.

Teckning med stéd av féretradesratt

Teckning med stéd av foretradesratt ska ske genom samtidig
kontant betalning senast den 8 september 2023. Teckning genom
betalning ska goras antingen med den fortryckta inbetalningsavi
som bifogas emissionsredovisningen, eller genom teckning pa
Nordic Issuings plattform enligt foljande tva alternativ:

Emissionsredovisning (fértryckt inbetalningsavi fran Euroclear)
| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna unitratter 6nskas
utnyttjas for teckning ska endast den fortryckta inbetalningsavin
anvandas som underlag for teckning genom kontant betalning.

Teckning via Nordic Issuing med stod av unitratter

| det fall ett annat antal unitratter &n vad som framgar av den
fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, t.ex.
genom att unitratter forvarvats eller avyttrats, ska teckning med
stod av unitratter goéras pa Nordic Issuings plattform
https://minasidor.nordic-issuing.se/ och anvdndas som underlag
for teckning genom kontant betalning. Aktiedgaren ska logga in pa
plattformen och uppge det antal unitratter som énskar utnyttjas,



antal units som denne tecknar sig for samt belopp att betala.
Anmadlan ar bindande.

Information till banker/férvaltare avseende teckning

Forsta dagen i teckningstiden skickar Nordic Issuing ut mejl
innehallandes Prospektet, kort sammanfattning kring erbjudandet
samt anmalningssedlar som samtliga banker/férvaltare kan

anvanda for teckning med stéd av unitratter for sina
underliggande kunder.

Nordic Issuing forbehdller sig ratten att bortse fran
anmaélningssedlar inkomna via postgang, da det inte kan

garanteras att de mottas innan sista dagen i teckningstiden om de
postas.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerade
hos bank eller annan férvaltare  erhaller ingen
emissionsredovisning. Teckning och betalning ska istéllet ske i
enlighet med anvisningar fran respektive bank eller forvaltare.
Observera att nar nyttjande av unitratter sker via en bank
respektive forvaltare bor detta ske tidigt i teckningstiden pa grund
av att respektive bank/férvaltare kan satta olika tidsgranser for
sista dag for teckning.

Teckning utan st6d av foretradesratt

Teckning av units utan foretradesratt ska ske under samma period
som teckning av units med foretradesratt, det vill saga fran och
med den 25 augusti 2023 till och med den 8 september 2023.
Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten att under alla
omstandigheter forlanga teckningstiden och tiden for betalning.
En sadan forlangning ska meddelas senast sista dagen i
teckningsperioden och offentliggoras av Bolaget. Anmalan om att
teckna units utan foretradesratt ska goras pa Nordic Issuings
plattform https://minasidor.nordic-issuing.se/.

For forvaltarregistrerade aktiedgare ska anmalan om teckning av
units utan foretradesratt goras till respektive forvaltare och i
enlighet med instruktioner fran denne, eller om innehavet ar
registrerat hos flera forvaltare, fran envar av dessa. For att kunna
aberopa subsidiar foretradesratt kravs det att teckningen utfors
via forvaltaren dad det annars inte finns nagon mojlighet att
identifiera en viss tecknare som tecknat units saval med som utan
stod av unitratter. Ofullstandig eller felaktigt ifylld teckning kan
komma att lamnas utan avseende. Det ar endast tilldtet att anmala
en “Teckning utan stdd av unitratter”. Teckningen ska ske senast
den 8 september 2023. Anmaélan ar bindande.

Teckning fran konton som omfattas av specifika regler
Observera att den som har en depa med specifika regler for
vardepapperstransaktioner, exempelvis investeringssparkonto
(ISK) eller kapitalforsakringskonto (KF), maste kontrollera med den
bank eller forvaltare som fér kontot, om forvarv av vardepapper
inom ramen for erbjudandet ar mojligt. Anmalan ska i sa fall goras
i samforstand med den bank/forvaltare som for kontot.

Teckning 6ver 15 000 EUR

| det fall att teckning uppgar till eller éverstiger 15 000 EUR ska
penningtvattsformular ifyllas och inséndas till Nordic Issuing enligt
lag (2017:630) om atgarder mot penningtvatt och finansiering av
terrorism. Observera att Nordic Issuing inte kan boka ut
vardepapper, trots att betalning inkommit,  f6rrdn
penningtvattskontrollen ar Nordic Issuing tillhanda.
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Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare
bosatta i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika,
Hong Kong, Schweiz, Singapore, Sydkorea, Ryssland, Belarus eller
andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt)
och vilka ager ratt att teckna units i Foretradesemissionen, kan
vanda sig till Nordic Issuing for information om teckning och
betalning. Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i
USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Hong
Kong, Schweiz, Singapore, Sydkorea, Ryssland, Belarus eller andra
lander dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt,
kommer inga unitratter att erbjudas innehavare med registrerade
adresser i nagot av dessa lander. | enlighet darmed riktas inget
erbjudande att teckna units i Bolaget till aktiedgare i dessa lander.
Utan hinder av nagon annan bestammelse i detta dokument, den
fortryckta emissionsredovisningen eller anmalningssedlarna,
forbehaller sig Bolaget ratten att tillata vilken person som helst att
ansdka om nya vardepapper i Foretradesemissionen om Bolaget
ar overtygad om att transaktionen i fraga dr undantagen fran eller
inte omfattas av de lagar eller férordningar som ger upphov till
begransningarna i fraga.

Tilldelning vid teckning utan foretradesratt

For det fall inte samtliga units tecknas med foretradesratt enligt
ovan ska styrelsen, inom ramen for féretradesemissionens hogsta
belopp, besluta om tilldelning av units till annan som tecknat units
utan stod av foretradesratt samt besluta hur férdelning mellan
tecknare darvid ska ske.

| forsta hand ska tilldelning av units som tecknats utan stéd av
unitratter ske till sddana tecknare som &dven tecknat units med
stdd av unitratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa
avstamningsdagen eller inte, och for det fall att tilldelning till dessa
inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det
antal unitratter som utnyttjats for teckning av units och, i den man
detta inte kan ske, genom lottning.

| andra hand ska tilldelning av units som tecknats utan stéd av
unitratter ske till andra som tecknat utan stdd av unitratter, och
for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning
ske pro rata i forhallande till det antal units som var och en tecknat
och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

| tredje hand ska tilldelning av units som tecknats utan stod av
unitratter ske till emissionsgaranterna i forhallande till storleken
av de stallda garantiatagandena, och i den man detta inte kan ske,
genom lottning.

Besked om units tecknade utan
foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av units, tecknade utan
féretradesratt, lamnas genom dversandande av tilldelningsbesked
i form av en avrakningsnota via e-post. Avrdkningsnotor ar
berdknade att skickas ut snarast efter avslutad teckningsperiod
och likvid ska enligt instruktion pa avrdkningsnotan erlaggas
senast fyra bankdagar darefter. Notera att det inte finns nagon
mojlighet att dra beloppet fran angiven depa. Erlaggs inte likvid i
ratt tid kan units komma att overlatas till annan. Skulle
forsaljningspriset vid sadan overlatelse komma att understiga

priset enligt erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit

tilldelning av


https://minasidor.nordic-issuing.se/

tilldelning av dessa units komma att fa svara for hela eller delar av
mellanskillnaden. Nagot meddelande lamnas inte till den som inte
erhallit tilldelning.

Offentliggérande av utfallet i foretradesemissionen
Offentliggérandet av utfallet i Foretradesemissionen ar planerat
till den 13 september 2023, eller snarast mojligt efter
teckningstiden avslutats. Bolaget kommer att publicera utfallet av
Foretradesemissionen genom ett pressmeddelande.

Betald tecknad unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta
kan ske, vilket normalt innebéar nagra bankdagar efter betalning.
Darefter erhaller direktregistrerad tecknare en VP-avi med
bekraftelse pa att inbokning av betalda tecknade units (BTU) skett
pa tecknarens VP-konto. Tecknade units ar bokférda som BTU pa
VP-kontot tills foretradesemissionen blivit registrerad hos
Bolagsverket. Aktiedgare vilka har sitt innehav pd depa hos bank
eller forvaltare erhaller information fran respektive forvaltare.

Handel med BTU

Handel med BTU &ger rum pa First North Growth Market fran och
med den 25 augusti 2023 fram till dess att Féretradesemissionen
registrerats hos Bolagsverket. Tecknade units dr bokférda som
BTU pa tecknarens VP-konto eller depa tills Foretradesemissionen
blivit registrerad hos Bolagsverket, vilket berdknas ske den 28
september 2023.

Leverans av aktier och teckningsoptioner

Sa snart foretrddesemissionen registrerats hos Bolagsverket,
ombokas BTU till aktier samt teckningsoptioner utan sarskild
avisering fran Euroclear. Observera att emissionen kan komma att
delregistreras pa Bolagsverket.

Handel i aktien

Aktierna i Bolaget ar noterade pa First North Growh Market.
Aktierna handlas under kortnamnet ” REDW” och har ISIN-kod
SE0008294789. De nya aktierna tas upp till handel i samband med
att omvandling av BTU till aktier sker.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gangen pa den
forsta avstamningsdagen for utdelning som infaller efter det att
de nya aktierna registrerats pa Bolagsverket. De nya aktierna har
samma ratt till utdelning som de befintliga aktierna.

Utspadning

Genom Foéretradesemissionen kan Bolagets aktiekapital 6ka med
initialt hogst 15 817 650,30 SEK genom Foéretradesemission av
hogst 316 353 006 aktier, motsvarande cirka 75 procent av
rosterna och kapitalet i Bolaget. Utspadningen ar baserad pa
antalet emitterande aktier vid upprattande av detta prospekt.

Vid fullt nyttjande av teckningsoptioner av serie TO 5 inom ramen
for Foretradesemissionen kan aktiekapitalet komma att 6ka med
ytterligare hogst 10 545 100,20 SEK genom hogst 210 902 004
aktier, motsvarande en utspadning om cirka 66,6 procent sett till
rosterna och kapitalet i Bolaget per dagen for prospektet.

Om samtliga emissionsgaranter valjer att erhalla garantiersattning
i form av units och vid optionsinlésen av TO 5 sedermera nyttjar
samtliga sina teckningsoptioner av TO 5, kan aktiekapitalet komma
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att 6ka med ytterligare 2 002 469,50 SEK genom hogst 40 049 370
nya aktier, motsvarande en utspadning om cirka 27,5 procent
jamfort med rosterna och kapitalet per dagen for prospektet.

Den totala utspadningen, antagen fullteckning av Erbjudandet, att
samtliga emissionsgaranter erhaller ersattning i form av units och
att samtliga teckningsoptioner nyttjas till fullo uppgar darmed
hogst till 567 304 380 aktier, motsvarande en utspadning om cirka
84 procent. Aktiekapitalet kan vid full teckning och fullt
utnyttjande av teckningsoptioner av TO 5 saledes 6ka med upp till
28 365 219 SEK. Aktiedgare som valjer att inte delta i Erbjudandet
har mojlighet att delvis kompensera sig ekonomiskt for
utspadningseffekter genom att sélja erhallna unitratter.

Eventuell omrdkning av teckningskurs och
teckningsberattigande

Teckningskursen respektive det antal aktier i Bolaget som
teckningsoptionerna berattigar till teckning av kan komma att
omrdknas vid exempelvis fondemission eller nyemission. | det fall
omrdkning kommer att aktualiseras kommer Bolaget att via
pressmeddelande offentliggéra mer information om detta pa sin

hemsida (https://redwoodpharma.se/).

Information om LEI- och NCI-nummer

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU (MiFID
Il) behover alla investerare fran och med den 3 januari 2018 ha en
global identifieringskod ~ for  att  kunna  genomféra
vardepapperstransaktioner. Dessa krav medfér att juridiska
personer behover ansdka om registrering av en sd kallad Legal
Entity Identifier (LEl) och fysiska personer ta reda pa sitt National
Client Identifier (NCI) for att kunna teckna aktier i
Foretradesemissionen. Observera att det ar tecknarens juridiska
status som avgor om en LEI-kod eller NCI-nummer behdvs, samt
att Nordic Issuing kan vara forhindrad att utféra transaktionen at
personen i fraga om LEI-kod eller NCI-nummer (sdsom tillampligt)
inte tillhandahalls. Juridiska personer som behdéver erhalla en LEI-
kod kan vanda sig till nagon av de leverantérer som finns pa
marknaden. Instruktioner for det globala LEl-systemet finns pa
gleif.org. For fysiska personer som har enbart svenskt
medborgarskap bestar NCl-numret av beteckningen ”SE” féljt av
personens personnummer. Om personen i fraga har flera
medborgarskap eller nagot annat &n svenskt medborgarskap kan
NCl-numret vara ndgon annan typ av nummer. Den som avser
teckna aktier i Foretradesemissionen uppmanas att anstka om
registrering av en LEI-kod (juridiska personer) eller ta reda pa sitt
NCI-nummer (fysiska personer) i god tid for att dga ratt att deltaga
i Foretradesemissionen och/eller kunna tilldelas nya aktier som
tecknas utan stod av teckningsratter.

Ovrigt

Styrelsen for Bolaget dger inte ratt att avbryta, aterkalla eller
tillfalligt dra in erbjudandet att teckna nya aktier i Bolaget i
enlighet med villkoren i Prospektet. For det fall ett for stort belopp
betalats in av en tecknare for tecknade units kommer Nordic
Issuing att ombesdrja att oOverskjutande belopp aterbetalas.
Nordic Issuing kommer i sadant fall att ta kontakt med tecknaren
for uppgift om ett bankkonto som Nordic Issuing kan aterbetala
beloppet till. Ingen ranta kommer att utbetalas for Gverskjutande
belopp. Teckning av nya units ar oaterkallelig och tecknaren kan
inte upphéva eller modifiera en teckning av nya units. En
ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalan/teckning kan komma att
ldmnas utan beaktande. Om likviden for tecknade units inbetalas



for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan
om teckning komma att lamnas utan beaktande eller teckning
komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i

anmalningar/teckningar av samma kategori inges kommer endast
den anmalan/teckning som senast kommit Nordic Issuing tillhanda
att beaktas. For sent inkommen inbetalning av belopp som

ansprak kommer att aterbetalas. Om flera  understiger 100 SEK aterbetalas endast pa begéaran.
Garantiatagande

Genom avtal ingangna med Bolaget har externa investerare genom bottengarantiavtal atagit sig att i det fall Féretradesemissionen
tecknas till lagre dn cirka 15,8 MSEK, teckna aterstaende units i Foretradesemissionen upp till ett belopp om cirka 15,8 MSEK (cirka 50
procent av det initiala emissionsbeloppet). Dock till ett maximalt varde om cirka 15 MSEK. Aktiverad garantiteckning uppgar till cirka
15,8 MSEK, minus den totala teckningen i Féretradesemissionen av allmanheten (teckning med- och utan stod av unitratter). Aktiverad
garantiteckning fordelas pro-rata mellan samtliga garanter baserat pa storleken pa lamnade ataganden. | det fall att allmanheten tecknar
for mer &n cirka 15,8 MSEK i Foretradesemissionen, kommer ingen garantiteckning att aktiveras.

Avtalen om bottengarantiingicks under juli 2023 och Redwood Pharma ska for dessa garantiataganden erlagga en (for garanterna valbar)
ersattning om antingen 14 procent kontant av garanterat belopp, alternativt 16 procent av garanterat belopp i form av units i Bolaget.
Den totala ersattningen for lamnade garantier uppgar till cirka 2,1 MSEK i det fall att samtliga garanter valjer att erhalla kontant
ersattning. | det fall att samtliga garanter valjer att erhalla ersattning i form av units, kan maximalt 8 009 874 units komma att emitteras
utover vad som ryms inom ramen foér Foretradesemissionen. Om samtliga emission garanter valjer att erhalla ersattning i form av units
och senare nyttjar samtliga teckningsoptioner som erhallits genom vederlagsunits, medfor ersattningen en utspadning for befintliga
dgare motsvarande cirka 27,5 procent av roster och kapital per dagen prospektet.

Garantiatagandena ér inte sakerstallda genom bankgaranti, pant eller pa annat satt for att sakerstalla att den likvid som omfattas av
atagandet kommer att tillféras Bolaget, se avsnittet ”Riskfaktorer”. Fysiska personer som ingatt avtal om garantiataganden kan nas via
Bolagets adress, Ostermalmstorg 1, 114 42 Stockholm. Parterna som ingatt avtal om garantiteckning framgar av tabellen nedan.

Andel av
Garant Org. Nummer  Adress Belopp (SEK) erbjudandet
Formue Nord Markedsneutral A/S 337272035 @stre Alle 102, DK- 9000, Aalborg 4 500 000,00 14,2%
Johan Waldhe 2599 999,80 8,2%
Sutjagin Capital AB 559131-9743  Grev Turegatan 44, 11438 Stockholm 1749 999,90 5,5%
Arne Andersson 999 999,90 3,2%
Consentia Group AB 556696-2816  Eriksbergsgatan 10, 114 30 Stockholm 999 999,90 3,2%
AD94 Holding AB 559011-5985  Stora Badhusgatan 18, 411 21 Goteborg 799 999,80 2,5%
Pronator Invest AB 559025-2879  Radmansgatan 71, 113 60 Stockholm 699 999,90 2,2%
Elvil AB 556904-4372  Viderupsgatan 21, 216 22, Limhamn 499 999,80 1,6%
Mattias Wachtmeister 368 524,80 1,2%
Erik Svensson 349 999,80 1,1%
Tony Chouha 300 000,00 0,9%
Ghanem Chouha 300 000,00 0,9%
Martin Johem 300 000,00 0,9%
Pierre Heneen 199 999,80 0,6%
Rickard Danielsson 199 999,80 0,6%
David Lavrod 150 000,00 0,5%
Totalt 15018 523,20 47,5%
Teckningsataganden

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser fran styrelsen, ledningen och befintliga aktiedgare om totalt cirka 0,8 MSEK, motsvarande cirka
2,5 procent av Foretradesemissionen. Teckningsforbindelserna berattigar inte till ndgon ersattning. Teckningsforbindelserna ar inte
sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller dylikt, varfor det finns en risk for att atagandena, helt eller delvis, inte
kommer att infrias. Se avsnittet “Riskfaktorer” fér vidare information. Personer som ingatt teckningsforbindelser framgar av tabellen
nedan.

Andel av
Teckningsatagare Org. Nummer Adress Belopp (SEK)  erbjudandet
Arne Andersson 337272035 @stre Alle 102, DK- 9000, Aalborg 645 126,60 2,0%
Martin Johem 559131-9743 Grev Turegatan 44, 11438 Stockholm 129 000,00 0,4%
Martin Vidaeus (VD) 25 000,00 0,1%
Totalt 799 126,60 2,5%
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

STYRELSE

Enligt Redwood Pharmas bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre (3) och hogst tio (10) styrelseledamoter med hogst fyra (4)
suppleanter. Bolagets styrelse — som utsags pa arsstamman i juni 2023 — bestar av fyra (4) styrelseledamaéter, utan suppleanter.
Styrelseledamoterna ar valda for tiden intill slutet av arsstamman 2024. Styrelsen har sitt sate i Stockholms kommun. Samtliga
styrelsemedlemmar och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress Ostermalmstorg 1, 114 42 Stockholm.

Namn Befattning Fodelsear Invald Aktieinnehav”
Ulf Bjorklund Styrelseordférande 1956 2022 163 647
Martin Vidaeus Styrelseledamot och vd 1966 2012 2 462 449
Tom Ronnlund Styrelseledamot 1972 2023 0
Hakan Magnusson Styrelseledamot 1963 2023 0
*Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers aktieinnehav i Bolaget per den 30 juni 2023.

STYRELSELEDMOTER LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

UIf Bjorklund Martin Vidaeus

Styrelseordférande (sedan 2023). Verkstallande direktor tillika styrelseledamot. Se avsnittet
Fodd: 1956 ”Styrelseledamoter” till vanster.

Utbildning: Apotekare vid Uppsala universitet
Innehav: 163 647
Ovriga uppdrag:
e  Lipum AB (publ), styrelseordférande
Stayble Therapeutics AB, styrelseordférande
QureTech Bio AB, styrelseledamot
UB-consulting AB, styrelseledamot och verkstéllande
direktor

Martin Vidaeus

Styrelseledamot och verkstallande direktor (sedan 2012).

Fodd: 1966.

Utbildning: MBA fran New York University, USA, och Bachelor
of Science in Chemical Engineering fran University of Maryland,
College Park, USA.

Innehav: 2 462 449 aktier

Ovriga uppdrag: Inga évriga uppdrag.

Tom Ronnlund
Styrelseledamot (Sedan 2023)
Fodd: 1972
Utbildning: Master
universitet

Innehav: 0

Ovriga uppdrag:
Bonnier Healthcare, styrelseledamot

of Business Administration, Stockholms

Hakan Magnusson

Styrelseledamot (Sedan 2023)

Fodd: 1963

Utbildning: Master of Business Administration, Lund University
Innehav: 0

Ovriga uppdrag: Inga 6vriga uppdrag
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Hans Ageland
Chief Operating Officer (sedan 2012).
Tillhandahaller konsulttjanster som Chief Operating Officer (sedan
2023).
Fodd: 1961.
Utbildning: Civilingenjoribiokemifran KTH Innehav: 405 109 aktier
Ovriga uppdrag:

o Ateljé Gron AB, styrelsesuppleant
Daniel& Sebastian Byggentreprenad AB,
styrelsesuppleant

UIf Bjorklund
Chief Medical Officer (sedan 2016) tillika styrelseordférande. Se
avsnittet “Styrelseledamaoter” till vanster.

Peter Rooslien

Finanschef (sedan 2016)

Tillhandahaller konsulttjanster som finanschef sedan 2016. Fodd:
1956.

Utbildning: Civilekonom vid Stockholms universitet. Innehav: Inget
innehav

Ovriga uppdrag:

Sifferkontoret AB, styrelseordférande

Grappa Interim Management AB, styrelseledamot
Q-Basic Education AB, styrelseordférande

Rooslien Ekonomikonsult Aktiebolag, styrelseledamot
Prosalary International AB, styrelseledamot
Railway Metrics and Dynamics AB
finanschef/CFO

(publ),



OVRIG INFORMATION OM STYRELSELEDAMOTER OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har nagra familjerelationer eller andra narstaenderelationer till ndgon annan
styrelseledamot eller ledande befattningshavare.

Under de senaste fem aren har ingen av Bolagets styrelseledamoter eller ledande befattningshavare (i) domts i
bedragerirelaterade mal, (ii), bundits vid ett brott och/eller blivit foremal for pafoljder for ett brott av reglerings- eller tillsynsmyndighet
(inbegripet erkdanda yrkessammanslutningar), eller (iii) forbjudits av domstol att vara medlem i en emittents férvaltning-, eller lednings-
eller tillsynsorgan eller fran att utova ledande eller dvergripande funktioner hos en emittent.

ERSATTNINGAR OCH FORMANER TILL STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Arvoden och andra ersattningar till styrelseledamoter beslutas av arsstamman. Vid arsstamman i juni 2023 beslutades att styrelsearvode
skulle utga med 275 000 SEK till styrelsens ordférande och med 150 000 SEK till var och en av Ovriga styrelseledamoter som inte ar
anstallda av Bolaget.

| tabellen nedan presenteras en oversikt dver ersattningen till styrelsen och ledande befattningshavare for rakenskapsaret 2022. Samtliga
belopp anges i SEK. | Bolaget finns inga avsatta eller upplupna belopp avseende erséttning, pensioner eller liknande formaner efter
styrelseledamot eller ledande befattningshavares avtradande av tjanst. Hans Ageland (Chief Operating Officer), Peter Rooslien
(Finanschef) och UIf Bjorklund (Chief Medical Officer) har erhallit ersattning i form av konsultarvode for tillhandahallna tjanster inom
respektive roll. Martin Vidaeus ar anstallda i Bolaget och har erhallit ersattning i form av [on. Hans Ageland har valt att vaxla en del av sin
[6n mot pension enligt vad som féljer nedan.

Styrelse och ledande Lén/konsult- Ovriga

befattningshavare Styrelsearvode arvode Rorlig 16n Pension formaner Summa
Hans Ageland - 811920 - 283 200 - 1095120
Ingrid Atteryd Heiman* 150 000 - - - - 150 000
Goran Eckerwall* 150 000 - - - - 150 000
Martin Vidaeus - 924 000 - 166 764 - 1090 764
Ulf Bjorklund - 259173 - - - 259173
Bjorn Larsson* - - - - - -
Peter Rooslien = 235786 = = = 235 786
Gunnar Mattson** 275 000 - - - - 275 000
Totalt 575 000 2230879 - 449 964 - 3255843

* Avgick per arsstamman 28 juni 2023
** Avgick per arsstamman 10 maj 2022
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FINANSIELL INFORMATION

Nedan presenteras historisk finansiell information for Redwood Pharma avseende rakenskapsaren 2022 och 2021 samt delarsperioden 1
januari — 30 juni 2023 med jamforelsesiffror for motsvarande period 2022. Informationen for rakenskapsaren 2022 och 2021 ar hamtad
fran Bolagets arsredovisningar och informationen fér perioden 1 januari — 30 juni 2023 med jamforelsesiffror for motsvarande period
2022 &r hamtad ur Bolagets delarsrapport for perioden 1 januari — 30 juni 2023. Den finansiella informationen i detta avsnitt bor lasas
tillsammans med Bolagets reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2022 och 2021, inklusive tillhérande noter och
revisionsberattelser, vilka har inforlivats i Prospektet via hdnvisning.

Redwood Pharmas arsredovisningar for rakenskapsaren 2022 och 2021 har reviderats och revisionsberattelsen &r fogad till
arsredovisningarna. Delarsrapporten for perioden 1 januari — 30 juni 2023 har inte varit foremal for granskning av Bolagets revisor.
Arsredovisningarna och delarsrapporten for perioden 1 januari — 30 juni 2023 har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen
(1995:1554) och Bokféringsnamndens allmanna rdd BFNAR 2012:1, Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Férutom Redwood
Pharmas reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2022 och 2021 har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats
av Bolagets revisor.

Vasentliga osdkerhetsfaktorer avseende fortsatt drift

Det noteras att for arsredovisningen for 2022 har revisorn i revisionsberattelsen kommenterat foljande: Utan att det paverkar mina
uttalanden i 6vrigt vill jag fasta uppmarksamhet pa styrelsens text i foérvaltningsberattelsen. Bolagets nuvarande likviditet beraknas racka
fram till september 2023 varfor bolaget under kommande rakenskapsar ar i behov av externt kapital. Detta tyder pa att det finns en
osakerhetsfaktor kring bolagets formaga att fortsatta verksamheten.

RESULTATRAKNING

1 januari—30 juni 1 januari —31 december
Resultatrakning, belopp i SEK 2023 2022 2022 2021

Ej reviderat Reviderat

Rorelseintékter, lagerférandring, m.m.
Nettoomsattning** 0 0 - -
Ovriga rérelseintikter 312 9 462 12 479 5643
Summa rorelseintakter, lagerférandringar m.m. 312 9 462 12 479 5643
Rorelsekostnader
Ovriga externa kostnader -5 736 698 -2973 743 -9 496 930 -17 141782
Personalkostnader -1984 834 -2 143 595 -3563 828 -3344 026
Avskrivningar** -248 064 0 - -
Summa rorelsekostnader -7 969 596 -5117 338 -13 060 758 -20 485 808
RORELSERESULTAT -7 969 284 -5 107 876 -13048 279 -20 480 165
Ranteintdkter 273 0 8 480 0
Rantekostnader och liknande resultatposter 0 -30 -48 -360 602
Summa finansiella poster 273 -30 8432 -360 602
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -7 969 011 -5 107 906 -13039 847 -20 840767
RESULTAT FORE SKATT* -13039 847 -20 840767
Skatt pa arets resultat** 0 0 - -
PERIODENS RESULTAT -7 976 011 -5 107 906 -13039 847 -20 840767

* Aterfinns ej i delarsrapport for perioden januari —juni 2023.
** Aterfinns ej i Arsredovisningen for rakenskapsaren 2022 respektive 2021.
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BALANSRAKNING

30 juni 31 december

Balansrakning, belopp i SEK 2023 2022 2022 2021

Ej reviderat Reviderat
Anldggningstillgdngar
Immateriella anldggningstillgéngar
rK;trtwicgehs;tlc;:er, patent, licenser, varumarken samt liknande 6219 968 6219 963 6219 968 5938 275
Materiella anldggningstillgangar
Materiella anldaggningstillgangar inventarier** 2232590 0 - -
Finansiella anldggningstillgangar
Andra langfristiga fordringar 46 176 46 176 46 176 46 176
Summa anlaggningstillgangar 8498 734 6 266 144 6266 144 5984 451
Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 123539 282 068 602 682 387 369
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 173 631 53498 94 951 52 564
Summa kortfristiga fordringar 697633 439933
Kassa och bank
Kassa och bank 1382 036 5225454 11252 754 14 792 598
Summa kassa och bank 11252 754 14 792 598
Summa omsattningstillgangar 1679 206 5561 020 11 950 387 15232531
SUMMA TILLGANGAR 10177 940 11827 164 18 216 531 21216 982
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 5272 550 4147 755 4810162 4147 755
Ej registrerat kapital* - - 928 000 0
Summa bundet eget kapital 5272 550 4147 755 5738162 4147 755
Fritt eget kapital
Overkursfond 1387 165 0 0 28 678 838
Balanserat resultat 9 565 984 11746 561 22 605 831 3908 490
Periodens resultat -7 969 011 -5107 906 -13039 847 -20 840 767
Summa fritt eget kapital* 9565 984 11 746 561
Summa eget kapital 8256 688 10786 410 15 304 146 15 894 316
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 950 324 664 103 1664381 2312870
Aktuella skatteskulder* = | 56 731 52321
Ovriga skulder* - - 140 858 141 349
Ovriga kortfristiga skulder** 142 678 180 791 -
Upplupna kostnader och férutbetalda intéakter 828 250 195 860 1050415 2816126
Summa kortfristiga skulder 1921 252 1040 754 2912 385 5322 666
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 10 177 940 11827 164 18216531 21216 982

* Aterfinns ej i delarsrapport for perioden januari —juni 2023.

** Aterfinns ej i Arsredovisningen for rakenskapsaren 2022 respektive 2021.
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KASSAFLODESANALYS

1 januari — 30 juni

1 januari — 31 december

Kassaflédesanalys, belopp i SEK 2023 2022 2022 2021
Ej reviderat Reviderat
Den |6pande verksamheten
Rorelseresultat -7 969 284 -5 107 876 -13048 279 -20 480 165
Erhallen ranta 273 8480 0
Erlagd ranta -30 -48 -360 602
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet** 248 065 0 - -
jf:j:fﬁ:; f rfi’f’e‘f:k;‘;’jfgde verksamheten fore 7720946 -5107 906 -13039847 -20 840 767
Fordandringar i rorelsekapital
Okning (-)/minskning (+) av rorelsefordringar 400 463 104 367 -257 700 -181 239
Okning (+)/minskning (-) av roérelseskulder -991 133 -4 281912 -2 410280 -444 106
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -8311 616 -9 285451 -15 707 827 -21466 112
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar 0 -281 693 -281 693 0
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -2 480 654 0 0 0
Forvarv av finansiella anlaggningstillgdngar 0 0 0 -2 396
Kassafldde fran investeringsverksamheten -2 480 654 -281 693 -281 639 -2 396
Finansieringsverksamheten
Nyemission 921 553 12 449 675 29 654 780
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 921 553 0 12 449 675 29 654 780
PERIODENS KASSAFLODE -9870717 -9 567 144 -3539 844 8 186 272
Likvida medel vid periodens borjan 11252 753 14 792 598 14792 598 6 606 326
Likvida medel vid periodens slut 1382036 5225454 11252 754 14 792 598

* Aterfinns ej i delarsrapport for perioden januari —juni 2023

** Aterfinns ej i Arsredovisningen for rakenskapsaren 2022 respektive 2021
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NYCKELTAL

En del av de nyckeltal som presenteras nedan ar inte definierade enligt Redwood Pharmas tillampade redovisningsregler for finansiell
rapportering. Redwood Pharma anvander alternativa nyckeltal for att oka forstaelsen for informationen i de finansiella rapporterna,
bade for extern analys och jamforelse och intern utvardering. Nyckeltalen, sasom Redwood Pharma har definierat dessa, bor inte
jamforas med andra bolags nyckeltal som har samma bendamning da definitionerna kan skilja sig at. De finansiella nyckeltalen i tabellen
nedan éar alternativa nyckeltal och har inte reviderats savida inget annat anges.

1 januari— 30 juni 1 januari— 31 december
Nyckeltal 2023 2022 2022 2021
Eget kapital, SEK 8 256 688 10786 410 15304 146* 15894 316*
Soliditet, % 81,1 91,2 84,0* 74,9*
Kassalikviditet 0,9 5,3 4,1 2,9
Utdelning, SEK 0,00 0,00 0,00 0,00
Resultat per aktie, SEK -0,08 -0,25 -0,31 -1,03
Eget kapital per aktie, SEK 0,08 0,52 0,36 0,78
Antal anstallda vid periodens slut 1 2 2 2

*Reviderat

Syfte och definition av alternativa nyckeltal

Bolaget anvander alternativa nyckeltal for att 6ka forstaelsen for informationen i de finansiella rapporterna, bade for extern
analys och jamférelse och intern utvardering.

Alternativa nyckeltal ar matt som inte definieras i finansiella rapporter upprattade enligt K3.

Eget kapital — Redovisat eget kapital. Visar summan av insatt kapital och ackumulerade vinster/forluster. Nyckeltalet syftar till att ge
investerare en bild av Bolagets kapitalstruktur och finansiella styrka.

Soliditet, % — Eget kapital dividerat med balansomslutningen. Nyckeltalet syftar till att ge investerare en bild av Bolagets
kapitalstruktur och visar hur stor del av totala tillgdngar som utgoérs av det justerade egna kapitalet. Nyckeltalet syftar till att indikera

Bolagets finansiella styrka.

Kassalikviditet — Omsattningstillgangar exklusive varulager dividerat med kortfristiga skulder. Nyckeltalet syftar till att indikera
Bolagets kortsiktiga betalningsformaga.

Utdelning, SEK - Total utdelning under perioden. Bolaget anser att uppgiften dr relevant da manga investerare lagger stor vikt vid ett
Bolags utdelning.

Resultat per aktie, SEK - Periodens resultat i forhallande till antalet aktier i snitt. Bolaget anser att nyckeltalet &r relevant da
Bolagets resultatutveckling har betydelse for prissattningen av Bolagets aktie samt uppfattningen om hur verksamheten bedrivs.

Eget kapital per aktie, SEK - Eget kapital dividerat med antalet aktier i snitt. Bolaget anser att nyckeltalet ar relevant da substansvardet
kan ge en bild av nivén pa Bolagets vardering.

Antal anstéllda vid periodens slut, - Antal anstallda i Bolaget i slutet av perioden. Nyckeltalet ger information till investerare angaende
skillnad i personalstyrka i Bolaget baserat pa antal anstéllda under respektive period.
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Avstamningstabell fér nyckeltal

1 januari— 30 juni

1 januari— 31 december

Avstamningstabell, belopp i TSEK 2023 2022 2022 2021
Eget kapital 8 256 688 10 786 410 15304 146 15894 316
-/- Balansomslutning 10 177 940 11827 164 18 216 531 21216982
Soliditet, % 81,1 91,2 84,0 74,9
Omsattningstillgangar exklusive varulager 1679 206 5561020 11950 387 15232531
-/- kortfristiga skulder 1921 252 1040 754 2912 385 5322 665
Kassalikviditet 0,87 5,34 4,10 2,86
Periodens resultat -7 969 011 -5 107 906 -13039847  -20840767
-/- genomsnittligt antal aktier 103 157 176 20738 771 42 447 726 20332129
Resultat per aktie -0,08 -0,25 -0,31 -1,03
Eget kapital 8 256 688 10 786 410 15304 146 15894 316
-/- genomsnittligt antal aktier 103 157 176 20738771 42 447 726 20332 129
Eget kapital per aktie 0,08 0,52 0,36 0,78

BETYDANDE FORANDRINGAR AV BOLAGETS FINANSIELLA STALLNING SEDAN UTGANGEN AV DEN

SENASTE RAKENSKAPSPERIODEN

Bolaget ingick den 10 juli 2023 ett laneavtal om 5,5 MSEK med Formue Nord Markedsneutral A/S. Bolaget upptog lanet for att sékerstélla
rorelsekapital fram till erhallen likvid fran Foretradesemissionen. Lanet bedéms av styrelsen ha ingatts pa marknadsmassiga villkor med
en upplaggningsavgift om fem (5) procent samt ranta om en komma fem (1,5) procent per paborjad 30-dagarsperiod under l6ptiden.
Aterbetalning avses genomféras med likvid fran Féretradesemissionen, dock senast 31 december 2023. Redwood Pharma kan aterbetala
Ian och rénta nar som helst fore forfallodagen. Inga stéllda sakerheter foreligger i lanet.

Utover ovan ndmnda brygglan har inga betydande forandringar av Bolagets finansiella stallning har skett sedan utgangen av den
senaste rakenskapsperioden, den 30 juni 2023.

UTDELNINGSPOLICY

Redwood Pharma ar ett tillvaxtbolag dar genererade vinstmedel planeras avsattas till utveckling av verksamheten. Mot denna bakgrund
planerar Bolaget inte ldmna nagon utdelning under de ndrmast féljande aren. | framtiden nar Bolagets resultat och finansiella stallning
sa medger, kan aktieutdelning bli aktuell. Bolaget har darmed for narvarande ingen utdelningspolicy.
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LEGALA FRAGOR OCH AGARFORHALLANDEN

VASENTLIGA AVTAL

Utover de avtal som beskrivs nedan har Bolaget under de tolv
manader som foranlett offentliggbrandet av detta prospekt inte
ingatt nagra vasentliga avtal som inte ryms inom ramarna fér den
|6pande verksamheten.

Brygglan

Bolaget ingick den 10 juli 2023 laneavtal om 5,5 MSEK med
Formue Nord Markedsneutral A/S. Bolaget upptog lanet for att
sdkerstalla rorelsekapital fram till erhdllen likvid fran
Foretradesemissionen. Lanet bedoms av styrelsen ha ingatts pa
marknadsmassiga villkor med en upplaggningsavgift om fem (5)
procent samt ranta om en komma fem (1,5) procent per paborjad
30-dagarsperiod under |6ptiden. Aterbetalning avses genomforas
med likvid fran Foretradesemissionen, dock senast 31 december
2023. Redwood Pharma kan aterbetala |an och ranta nar som helst
fore forfallodagen. Inga stéllda sakerheter foreligger i lanet.

MYNDIGHETSFORFARANDEN, RATTSLIGA
FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN

Redwood Pharma &r inte, och har inte under de senaste tolv
manaderna, varit foremal for nagra myndighetsférfaranden eller
varit part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden,
inklusive icke avgjorda darenden, som nyligen har haft eller skulle
kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stéllning eller
[6nsamhet. Redwood Pharmas styrelse kanner inte heller till
nagra omstandigheter som skulle kunna leda till att nagot sadant
myndighetsforfarande, rattsligt forfarande eller skiljeférfarande
skulle kunna uppkomma.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Flera styrelseledamoter och ledande befattningshavare har
finansiellaintressen i Redwood Pharmattill foljd av sina direkta eller
indirekta innehav av aktier i Bolaget.

Styrelsen ar inte medveten om nagra privata intressen hos
nagon ledande befattningshavare eller styrelseledamot som kan
sta i strid med Bolagets intressen. Ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare har valts till féljd av arrangemang eller
overenskommelse med aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra
parter. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
helleringatt arrangemang med innebord att denne begréansats i sin
mojlighet att avyttra sina vardepappersinnehav i Bolaget under en
viss tid.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE PARTER
Utover den 16n och de ersattningar till styrelsen och ledande
befattningshavare som beskrivs i avsnittet “Ersattningar och
formaner till styrelse och ledande befattningshavare” har det
enligt styrelsens kdnnedom inte forekommit nagra transaktioner
mellan Bolaget och till Bolaget narstaende personer eller foretag
under perioden 1 januari 2021 fram till dagen fér Prospektet.

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Enligt Bolagets bolagsordning — som antogs pa extra bolagstdamma
den 11 augusti 2023 — ska aktiekapitalet vara lagst 13 181 375,25
SEK och hogst 52 725 501,00 SEK fordelat pa lagst 263 627 505 och
hogst 1054 510020 aktier. Vid utgangen av det andra kvartalet
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2023 uppgick aktiekapitalet i Bolaget till 5272 550,10 SEK fordelat
pa totalt 105 451 002 aktier. Varje aktie har saledes ett kvotvarde
om 0,05 SEK. Aktierna i Bolaget ar av samma aktieslag, stamaktie
och ar utfardade i enlighet med svensk ratt och ar denominerade i
SEK. Aktierna ar fullt betalda och fritt Gverlatbara. Bolaget ager inte
nagra egna aktier.

Foretradesemissionen kommer, vid fullteckning i initiala delen av
emissionen, medféra att aktiekapitalet i Bolaget okar fran
5272 550,10 SEK till 21 090 200,40 SEK och att antalet aktier dkar
fran 105 451 002 aktier till 421 804 008 aktier.

AKTIEAGARAVTAL

Savitt styrelsen i Bolaget kanner till, foreligger inte (i) nagra
aktiedgaravtal eller andra Gverenskommelser mellan nagra av
Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande over
Bolaget eller (ii) andra overenskommelser eller motsvararande avtal
som kan komma att leda till att kontrollen 6ver Bolaget forandras
eller forhindras.

AGARFORHALLANDEN OCH STORRE AKTIEAGARE
Antalet aktiedgare i Redwood Pharma uppgick per dagen for detta
Prospekt till cirka 3 734. Alla aktier i Bolaget har lika rostvarde.
Nedan visas Bolagets aktiedgare med minst fem procent av
aktierna och rosterna per den 30 juni 2023 och darefter kanda
férdandringar. Per datumet for Prospektet finns det, enligt Bolagets
kdannedom, inga fysiska eller juridiska personer som ager mer an
fem procent, av samtliga aktier eller roster i Redwood Pharma
utover vad som framgar i tabellen nedan.

Aktiedgare Antal aktier ~ Agande (%)
Avanza Pension 13 055 730 12,38
Ovriga aktiedgare (ca 3733 st) 92 395272 87,62
Totalt 105 451 002 100,00

Savitt styrelsen kanner till finns inga kontrollerande aktiedgare
och savitt styrelsen kanner till foreligger inte nagra aktieagaravtal,
andra 6verenskommelser eller motsvarande avtal mellan Bolagets
aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande over Bolaget eller
som kan komma att leda till att kontrollen éver Bolaget forandras
eller forhindras. Redwood Pharma har inte vidtagit nagra sarskilda
atgarder i syfte att garantera att kontrollen Gver Bolaget inte
missbrukas. Bolagets bolagsordning saknar bestdmmelser som
kan fordroja, skjuta upp eller forhindra en andring av kontrollen
over Bolaget. De regler till skydd for minoritetsaktiedgare som
finns i aktiebolagslagen (2005:551) utgor dock ett skydd mot en
majoritetsdgares eventuella missbruk av kontroll 6ver ett bolag.

AKTIEBASERADE INCITAMENTSPROGRAM

Det foreligger inte nagra aktiebaserade incitamentsprogram per
dagen for Prospektet.

KONVERTIBLER
Det foreligger inte nagra utestaende konvertibler per dagen for
Prospektet.



TILLGANGLIGA HANDLINGAR

Kopior av féljande handlingar kan under hela Prospektets giltighetstid granskas p& Bolagets kontor (Ostermalmstorg 1, 114 42
Stockholm) under ordinarie kontorstid:

o Redwood Pharmas uppdaterade stiftelseurkund (registreringsbevis) och bolagsordning
o Fullstandiga villkor for teckningsoptioner av serie TO 5

Handlingarna ovan finns aven tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets webbplats, www.redwoodpharma.se. Vanligen notera att
informationen pa webbplatsen inte utgor en del av Prospektet och inte har granskats eller godkénts av Finansinspektionen.
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