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VD HAR ORDET

Béste aktiedgare,

Tider med pandemi och geopolitiska konflikter har ytterligare starkt
vart fokus pa att kommersialisera nya och valfungerande terapeutis-
ka l6sningar for patienter som lider av torra 6gonsjukdomar. Under
2022 har Redwood Pharma gjort stora utvecklingsframsteg, dar vi
bland annat har startat en klinisk studie med var medicinteknis-
ka produkt RP501 vilken vi forvantas fa resultat fran redan under
forsta halvaret 2023. Studieresultaten kommer att vara en integral
del vidare i utvecklingsprocessen, att anséka om CE-markning for
paféljande lansering av produkten pa den europeiska marknaden.

RP501 utvecklas som en medicinteknisk produkt med sikte pa att
bli nasta generations forstahandsterapi for att behandla majorite-
ten av personer som lider av torra 6gon, inklusive man och kvinnor
i alla aldrar, bade med och utan kontaktlinser. Med hardare regler
i Europa som kraver kliniska bevis, férvantas manga konkurrenter
dra tillbaka sina produkter fran marknaden vilket 6kar chanserna for
RP501:s kommersiella framgéang.

Globalt lider 6ver 300 miljoner méanniskor av 6gontorrhet (dry
eye disease, DED) samtidigt som det saknas behandling som kan
aterskapa en normal tarfunktion i 6gat. Idag ar tarersattningsme-
del, 6gondroppar som ar baserade pa en saltlosning, den framsta
|[6sningen for personer som lider av 6gontorrhet, men dessa
o6gondroppar ger endast kortvarig lindring och behover darfor
ofta appliceras upp till tio ganger per dag. Vi har genomfort en
Fas Il-prévning av RP101 i kvinnor som genomgatt klimakteriet
dar resultaten ger god indikation pa att effekt uppnas vid dosering
endast upp till tva ganger dagligen. Under januari 2022 fick vi aven
godkant av amerikanska lakemedelsverket FDA for den Gvergripan-
de designen av en planerad Fas Ill-studie.

Vara goda framsteg inom bade RP501 och RP101 grundar sig i
IntelliGel, en unik, patentskyddad, formulering som kombinerar
polymerer och vatten. Formuleringen har vattendroppens konsis-
tens nar den droppas i 6gat men vid kontakt med 6gat omvandlas
droppen till en viskds, skyddande och smérjande hinna som dréjer
sig kvar i 6gat under en langre tid. Viskositeten i formuleringen
andras ocksa nar anvandaren blinkar, vilket bidrar till en behaglig
kansla hos anvdandaren och kraver farre dostillfallen.

IntelliGel har dven potential att anvdndas som bérare av andra
aktiva substanser, vilket 6ppnar mojligheter att utveckla behand-
lingar av fler 6gonsjukdomar som orsakas av brist pa vissa kropp-
segna amnen. RP101 &r en produkt som kombinerar IntelliGel med
en Ostrogenanalog, som bidrar till en 6kad produktion av tarvat-
ska. RP101 har darmed potential att bli det forsta ldkemedlet som
behandlar den underliggande orsaken till torra 6gon efter klimak-
teriet.

For att finansiera det fortsatta arbetet med att realisera var fulla
potential i framforallt RP501 men dven for var andra produkt mot
ogontorrhet, RP101, har vi beslutat att genomfora en foretrade-
semission om cirka 33,2 MSEK. Var strategi ar att utveckla RP501
till en fardig och marknadsgodkand produkt och att sedan lansera
den i egen regi eller tillsammans med kommersiella partners. For
RP101 ar malet — baserat pa de positiva resultat vi erhallit - att inga
partnerskap med ett eller flera lakemedelsbolag som har fullgoda
marknadsresurser, produktionskapaciteter, distributionsnatverk
och forsaljningsorganisationer.

Valkomna att teckna units i Redwood Pharmas foretradesemission!

Stockholm, 31 oktober 2022

Redwood Pharma AB (publ)
Martin Vidaeus, vd
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MOTIV FOR ERBJUDANDET

BAKGRUND OCH MOTIV

Fler an 300 miljoner manniskor varlden 6ver lider av 6gontorrhet
(dry eye disease, DED) och Bolagets beddémning ar att det idag inte
finns nagon medicinsk eller kirurgisk behandling som kan aterska-
pa en normal tarsekretion eller tarfunktion. Patienter som soker
behandling hénvisas till olika tarersattningsmedel som endast ger
tillfallig lindring och som kan behova appliceras upp till tio ganger
om dagen. Redwood Pharma utvecklar behandlingar mot 6gontorr-
het dar effekt uppvisas inom tva doseringar per dag. Baserat pa
Bolagets drug delivery-plattform arbetar Redwood Pharma for
narvarande med tva program:

e Den medicintekniska produkten RP501 utvecklas for
behandling av mildare former av 6gontorrhet hos bade man
och kvinnor i alla aldrar.

e Ldkemedelskandidaten RP101 utvecklas for behandling av
kvinnor som efter klimakteriet drabbas av mattliga till svara
besvar av torra 6gon. Behandlingen tillfor 6strogen i lag dos
direkt till de celler i 6gat som producerar tarvatska.

RP501 - En medicinteknisk produkt for tillfallig lindring av DED
Redwood Pharma arbetar for ndrvarande med att erhalla nédvandi-
ga regulatoriska godkannanden av RP501 och forbereder en lanse-
ring av produkten i Europa. En klinisk Fas Il-studie har visat effekt
av RP501 i kvinnor som genomgatt klimakteriet. RP501 testas nu
i en klinisk provning for att utvardera produktens sakerhet, tolera-
bilitet och effekt i bade man och kvinnor éver 18 ar, med och utan
kontaktlinser.

Bolaget anser att RP501 har en betydande kommersiell potential
eftersom produkten bor vara positionerad i en ny kategori termo-
gelbehandlingar for torra 6gon som kombinerar fordelarna med
befintliga tarersattningsmedel och geler men gor det mojligt att
undvika nackdelarna. Med hardare regler i Europa som kraver klinis-
ka bevis, forvantas manga konkurrenter dra tillbaka sina produkter
fran marknaden vilket 6kar chanserna for RP501:s kommersiella
framgang.

Eftersom RP501 initialt kommer att riktas mot kommersiell forsalj-
ning i Europa, kommer RP501-provningsresultaten att anvandas
for att stoédja en CE-markning och andra regulatoriska krav fran
European Medicines Agency (EMA) och/eller associerade myndig-
heter i EU:s medlemslander. Studieresultat forvantas publiceras i
bérjan av forsta halvaret 2023. For narvarande fokuserar Bolaget
pa att utveckla ett varumarke och en lanseringsstrategi for RP501,
samtidigt som Bolaget skalar upp kommersiell produktionskapacitet
for att mota framtida efterfragan pa marknaden. Den kommersiella
lansering av RP501 &r planerad under det forsta halvaret 2024.

RP101 - En ldkemedelsbehandling av mattlig till svar kronisk
ogontorrhet, DED, hos kvinnor efter klimakteriet

Redwood Pharma har genomfort en Fas Il-provning i Europa av
RP101 i kvinnor som genomgatt klimakteriet. Resultaten visar pa god
sdkerhet och effekt vid dosering upp till tva ganger dagligen. RP101
beddéms kunna bli den forsta 6strogenbehandlingen av torra-6gon
kvinnor efter klimakteriet. Redwood Pharma fick godkdnnande av
amerikanska lakemedelsverket FDA i januari 2022 for den Gvergripan-
de designen av en planerad Fas lll-studie. Bolaget ska nu goéra RP101
fardig for start av Fas lll med en detaljerad klinisk plan.

Drug delivery-plattformen IntelliGel

Redwood Pharma innehar de globala rattigheterna till IntelliGel-platt-
formen inom oftalmologi. IntelliGel &r en sa kallad drug delivery-platt-
form som kontrollerar frisattningen av ett Iakemedel och ger den aktiva
substansen mojlighet att verka under en langre tid vilket i sin tur kan
leda till farre administrationstillfallen. Bade inom ldkemedels- och
medicinteknisk utveckling, skapas ytterligare affarsméjligheter genom
att flera oftalmologiska mediciner férhoppningsvis kan omformuleras
och doseras mer effektivt och pa ett satt upplevas som mer bekvama
och som potentiellt dven kan 6ka patienternas sakerhet.

Kommersialisering

Redwood Pharmas strategi ar att utveckla RP501 till en fardig och
marknadsgodkand produkt och att sedan lansera densamma i egen
regi eller tillsammans med kommersiella partners i utvalda geografier.
For RP101 &r malsattningen att etablera partnerskap med ett eller flera
lakemedelsbolag, baserat pa den studiedata som genererats avseende
lakemedelskandidatens sékerhet, effekt och anvandarbarhet. For att
realisera vardet av sina produkter avser Redwood Pharma ingd partner-
skap med storre lakemedelsforetag som har fullgoda marknadsresur-
ser, produktionskapaciteter, distributionsnatverk och forsaljningsorga-
nisationer.

Bolagets styrelse bedémer att det befintliga rorelsekapitalet inte
ar tillrackligt for Bolagets aktuella behov, varfor styrelsen beslutat
att genomfora Foretradesemissionen, som vid full teckning tillfor
Bolaget cirka 33,2 MSEK, fore emissionskostnader om cirka 4,1
MSEK. Med rorelsekapital avses Bolagets mojligheter att fa tillgang
till likvida medel for att fullgora sina betalningsforpliktelser varefter
de forfaller till betalning. Nettolikviden vid full teckning uppgar till
cirka 29,1 MSEK och avses disponeras for foljande anvandningsom-
raden, i prioritetsordning:

e Regulatoriskt arbete for att erhalla RP501 CE-markning,
15 procent

e Uppskalning av kommersiell- och RP501 GMP-produktion,
40 procent

e Framtagande av ett varumdrke och kommunikationsstrategi
infor lansering av RP501, 15 procent

e Administrativa kostnader, 30 procent

Vid fullt utnyttjande av de teckningsoptioner som ges ut inom
ramen for Foretradesemissionen kan Bolaget tillféras en nettolikvid
om hogst ytterligare cirka 8,3 MSEK. Nettolikviden avses disponeras
i sin helhet for det fortsatta regulatoriska och kommersiella arbetet
avseende RP501.

ERBJUDANDET

Foretradesemissionen genomférs genom utgivande av Units. En
Unit bestar av atta (8) nyemitterade aktier och tva (2) vidhangan-
de teckningsoptioner av serie 2022/2023:1. Den som pa avstam-
ningsdagen den 1 november 2022 dr registrerad som aktiedgare
i Redwood Pharma har foretradesratt att teckna nyemitterande
Units i Redwood Pharma. Erbjudandet omfattar hogst 20 738 771
Units med teckningskurs 1,60 SEK per Unit, motsvarande 0,20 SEK
per aktie. Genom Foretradesemissionen tillférs Bolaget, vid full
teckning, cirka 33,2 MSEK fére emissionskostnader. Vid fullt utnytt-
jande av samtliga teckningsoptioner i Erbjudandet kan Bolaget, som
hogst, tillforas ytterligare cirka 8,3 MSEK fére emissionskostnader.

Teckningsoptionerna som utges i Foretradesemissionen utges veder-
lagsfritt och ger innehavaren ratt att under perioden 22 februari — 8
mars 2023 for varje en (1) teckningsoption teckna en (1) ny aktie i
Redwood Pharma till ett I6senpris motsvarande 0,20 SEK.
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MARKNADS- OCH VERKSAMHETSOVERSIKT

MARKNAD

Redwood Pharma utvecklar behandlingar mot torra égon (DED, dry
eye disease). Torra 6gon ar en sjukdom som arligen drabbar miljon-
tals manniskor, for vilka det saknas fullgod medicinsk behandling.
Uppemot 344 miljoner manniskor globalt bedéms lida av DED?, varvid
femtio miljoner ménniskor i bade USA och EU uppges lida av mattlig
till svar DED2. Patienter soker lindring genom att forst vanda sig till
tarersattningsmedel och geler som behandlar symptomen genom att
helt enkelt smorja in 6gat. De patienter som inte blir hjalpta av tarer-
sattningsmedel, eller som &r missnéjda med anvandarvanligheten,
far ofta lakemedel som aktivt paverkar 6gats biologi i hopp om att
motverka torra 6gon.

Den globala marknaden for 6gonlékemedel berdknades till USD 39
miljarder per utgangen av 20213 De storsta ldkemedelsegmenten,
baserat pa forsaljningssiffror, ar glaukom (gron starr), makuladegene-
ration (gula flacken), bakteriell konjunktivit (infektion) och torra 6gon
(DED). Lékemedel mot torra 6gon hade en forsaljning om cirka 5,3
miljarder USD (2019) och véntas véxa till 8,7 miljarder USD ar 2030%.
Det finns flera typer av kroniskt torra 6gon och Bolaget bedomer att
en gemensam medicinsk 16sning for alla typer av dessa problem for
nuvarande inte finns. Faktorer som vantas driva tillvaxten inkluderar
framtagandet av lakemedel med nya verkningsmekanismer, okad
anvandning av mobiltelefoner och datorer, forsamrad luftkvalitet,
okad medvetenhet om sjukdomen samt en 6kande och aldrande
befolkning®.

RP501 — marknaden inom tarersattningsmedel och geler

Forsta linjens behandlingar av tarersattningsmedel ar en stor och
vaxande global marknad. Den kommersiella potentialen ar stor for
de foretag som kan erbjuda produkter med béttre effekt och anvan-
darvanlighet. Dagens tarersattningsmedel bestar bara av vatten som
tillfors till framsidan av 6gat for att smorja och stabilisera tarfilmen.
Dessa produkter ger endast tillfallig lindring eftersom de omedelbart
elimineras fran 6gat sa fort anvandaren blinkar. For att 16sa detta
problem har det utvecklats geler som ska halla kvar vattnet pa 6gat
langre. Men dessa geler har begransat varde for patienterna eftersom
de ar klibbiga och ger suddig syn, enbart de patienter som har mycket
svara problem med sina torra 6gon tycker det ar vart obehaget med
geler.

Tarersattningsmedel och geler erbjuds idag via ett brett produktsorti-
ment. Dagens varumarken som Systane® (Alcon, USA & EU), Refresh®
(Allergan, USA & EU) och Optrex® (Reckitt Benckiser, GB) dominerar
sina geografiska marknader. Trots det letar konsumenter fortfarande
efter produkter som ger battre effekt med storre anvandarvanlighet.

RP101 - marknaden inom 6gonldkemedel

Marknaden for 6gonldakemedel ar relativt koncentrerad och domine-
ras huvudsakligen av globala och diversifierade |dkemedelsforetag,
daribland Alcon (Novartis), Allergan, Bayer och Bausch & Lomb.
Darutover finns det ett fatal storre globala ldkemedelsbolag specia-
liserade inom 6gonldkemedelsutveckling, sasom Santen Pharmaceu-
ticals.

1 Dry Eye Syndrome Market Size, Share & Covid-19 Impact Analysis, By Product, By
Distribution Channel, and Regional Forecast, 2020-2027, Fortune Business Insights, 2020
2 American Optometric Association, New study focuses on scope of dry eye disease in
U.S. 2017

3 Ophthalmic Drugs Market Size, Share & Trends Analysis Report By Drug Class, By
Disease, By Dosage Form, By Route Of Administration, By Product Type, By Region, And
Segment Forecasts, 2021 — 2028, Grand View Research

4 Transparency Market Research, Global Industry Analysis, Size, Share, Growth, Trends
and Forecast, DED, 2020 - 2030, 2020

5 Dry Eye Syndrome Market: Global Industry Trends, Share, Size, Growth, Opportunity
and Forecast 2022-2027, IMARC

Dagens lakemedel syftar till att behandla symptomatisk inflammation
orsakad av olika mekanismer vid torra 6gon. Ledande receptbelag-
da produkter inkluderar cyklosporinbaserade produkter som Resta-
sis® (USA), Cequa® (USA) och lkervis® (EU). Nya produkter inkluderar
Xiidra® (USA) och Tyrvaya® (USA). Bolaget bedémer att dessa behand-
lingar ar ofillrackliga eftersom de inte tillgodoser alla patientbehov
och ivissa fall har besvarande biverkningar. Det finns ett tydligt behov
av ytterligare terapier for att mota det stora medicinska behovet.

Inom den forvantat vaxande marknaden ndmnd ovan kommer
Bolagets produkter att konkurrera med andra behandlingar. RP101
kommer att konkurrera inom segmentet innehallandes antiinflam-
matoriska, sekretagoger, tarkanalspluggar medan RP501 kommer att
konkurrera med artificiella tarar.

KOMMERSIELL POTENTIAL

Marknadens storlek och drivkrafterna bakom tillvéxten gor att den
kommersiella potentialen for saval RP5S01 som RP101 &r betydan-
de. RP501 kommer sannolikt att behandlas som en medicinteknisk
produkt eller receptfri produkt initialt i USA och EU for att hjélpa
patienter i alla dldrar med den milda formen av torra 6gon. RP101
planeras att positioneras som ett receptbelagt lakemedel for att
behandla ett stort segment av kvinnor efter klimakteriet som lider av
mattlig till svar kronisk 6gontorrhet.

Marknadsundersokningar som Redwood Pharma Iatit genomfora
visar att bade RP501 och RP101 kan prissattas som premiumproduk-
ter i sina respektive marknadssegment. Bolaget bedomer att RP101
kommer kunna prissattas till cirka 1 965 USD® per ar och halften
sad mycket i Europa, vilket skulle ligga i linje med prissattningen av
ledande produkter som Restasis i USA. Redwood Pharma uppskattar
konservativt att RP101 skulle kunna uppna en sammanlagd férsaljning
pa 6ver EUR 1,5 miljarder efter fyra ar pa marknaden i USA och EUS.

RP501 utvecklas som en medicinteknisk produkt riktad direkt mot en
bred konsumentmarknad. Baserat pa de fordelar som RP501 troligtvis
kommer att uppvisa rdknar Bolaget med att kunna prissatta RP501
som en premiumprodukt i segmentet.

Kommersiella vdgarna framat fér RP501 och RP101

Redwood Pharma har for avsikt att lansera RP501 pa marknaden sa
snabbt som mgjligt genom att utveckla ett kommersiellt varumarke,
forpackningsdesign och en lanseringsplan for produkten och utfors-
ka olika affarsstrategier for att maximera vardet av programmet. For
att validera RP501 som en kommersiellt attraktiv produkt kommer
foretaget att utvardera de geografiska marknader dar foretaget, med
stod av distributorer, kan marknadsfora och sélja produkten. | andra
lander kan foretaget ocksa vélja att samarbeta med eller licensiera
RP501 till andra foretag som har kommersiella styrkor.

Avseende RP101 verkar Redwood Pharma for att inga partnerskap med
storre lakemedelsféretag som har fullgoda marknadsresurser, produk-
tionskapaciteter, distributionsnatverk och forsaljningsorganisationer
for att realisera vardet av Bolagets produkter. Med en saddan verksam-
het kan en partner lansera och materialisera intdktspotentialen.

6 [Omrakning har skett fran euro till U.S. dollar per valutakurs den [X X] 2022]
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Redwood Pharma i korthet

Redwood Pharma utvecklar i dagslaget tva olika behandlingar mot
torra 6gon, RP501 och RP101. Bada produkterna baseras pa IntelliGel
som barande substans. Med en licens for IntelliGel, inom oftalmologi
fran Broda Technologies, LLC. har Redwood Pharma etablerat ett eget
patent kring anvandningen av IntelliGel vid behandling av torra 6gon.

RP501-programmet syftar till att erbjuda en forstahandsbehandling
for att behandla mildare former av torra 6gon hos en bred patient-
grupp med bade méan och kvinnor i alla aldrar. RP101-programmet
utvecklas for att bli en riktad 6strogenbehandling i 6gat av kvinnor
efter klimakteriet som har mattliga till svara besvar med torra 6gon.

For andra potentiella lakemedelssubstanser och terapeutiska
omraden kan Redwood Pharma anvanda IntelliGel-ldkemedelsplatt-
formen for att forbattra patientens bekvamlighet genom att kontroll-
era doseringen och eventuellt minska antalet doser per dag och efter-
féljande biverkningar.

Affirsstrategi/modell

RP501-programmet

RP501-programmet syftar till att vara en férstahandsbehandling for
torra 6gon samt behandla mildare former av torra 6gon hos en bred
patientgrupp med bade méan och kvinnor i alla aldrar.

Bolaget bedémer att RP501 kommer att kunna klassificeras som en
medicinteknisk produkt i Europa. RP501 ger en mojlighet till snabbare
kassaflode i och med en snabbare och mindre kostsam utvecklings-
process jamfort med en ldkemedelsprodukt enligt gallande regelverk.
Redwood Pharma sakrar Bolagets ensamratt genom att ha ldmnat in
en patentansodkan for anvandning av Bolagets barande substans Intel-
liGel vid behandling av torra 6gon. RP501 ingar nu i en nationell fas att
etablera patent i de storsta internationella marknaderna.

Bolaget avser att utveckla och kommersialisera RP501 i egen regi
samt med hjalp av eventuella kommersiella partners med affarsmas-
siga styrkor i specifika geografiska regioner.

RP101-programmet

RP101-programmet utvecklas for att bli en riktad 6strogenbehandling
i 6gat av kvinnor efter klimakteriet som har mattliga till svara besvar
med torra 6gon.

Redwood Pharma har slutfoért en klinisk Fas ll-prévning av RP101 och
avser nu att forbereda ldkemedelskandidaten infor start av en Fas
Ill-prévning, samt identifiera en kommersiell partner fér att maxime-
ra vardet.

Genom affarsavtal med storre ldkemedelsforetag kan Bolaget fa betal-
ningar for uppnadda milstolpar och framtida royalties. Sadana avtal
kan innebéra att foretaget far en forsta betalning vid undertecknandet
av ett avtal och déarefter for uppnadda milstolpar som slutférande av
Fas Ill-kliniska provningar, marknadsgodkannanden och initial forsélj-
ning. Redwood Pharma ar dock 6ppet for andra typer av avtal for att
maximera foretagets varde.

Drug delivery-plattformen IntelliGel

IntelliGel ar en teknologiplattform ger Redwood Pharma potential
att utoka sin produktportfolj. IntelliGel kan anvandas som en béarare
av andra lakemedelssubstanser inom en rad terapeutiska omraden.
IntelliGel forbattrar anvandarvanligheten genom att kontrollera
doseringen och eventuellt minska antalet doser per dag och efter-

foljande biverkningar. Redwood Pharma utvarderar kontinuerligt nya
produktmojligheter som kan dra fordel av plattformen.

RP501

Som ett resultat av Bolagets Fas Ill-provning med RP101 gjordes
upptdckten att IntelliGel, bararen av ldkemedlet i RP101, visade en
signifikant klinisk effekt vid torra 6gon. Denna observation ledde till
att Redwood Pharma beslutade att nyttja IntelliGel i den nya produk-
ten RP501 for behandling av mild DED fér saval man som kvinnor i
alla aldrar. Malgruppen ar en annan an for RP101 och breddar saledes
Bolagets lakemedelsportfolj och position inom behandling av torra
ogon.

RP501 &r baserad pa IntelliGel och representerar en teknologisk
innovation som bygger pa férdelarna av existerande produkter, tarer-
sattningsmedel och geler. RP501 beter sig som vatten i rumstempe-
ratur men blir en gel nar den kommer i kontakt med framsidan av
ogat. Produkten é&r fri fran konserveringsmedel- och kommer kunna
appliceras vid behov for att lindra symptom av torra 6gon. Da dagens
tarersattnignsmedel spolas bort snabbt efter anvandning, och geler
kan vara svara att applicera, forvantas RP501 kunna skapa en nisch i
marknaden och enligt Bolaget bli en premiumprodukt.

RP501 kan enligt Bolaget bli ett attraktivt tillskott pa egenvardsmark-
naden, val positionerat relativt existerande forstahandsbehandlingar.
Eftersom den nya EU-férordningen MDR, stéller nya krav pa kliniska
bevis for befintliga produkters effektivitet, ar Bolagets bedémning
att vissa konkurrerande produkter kommer att dras tillbaka fran
marknaden eftersom de inte har stod for sina pastadda effekter. Det
ar Bolagets avsikt att bygga en gedigen grund av kliniska data for att
stodja kommersialiseringen och forsaljningen av RP501 i Europa, och
i ett senare skede dven pa den globala marknaden.

Bolaget har utvarderat den kommersiella potentialen fér RP501
gemensamt med experter inom omradet samt genomfort en
marknadsundersokning i USA och Europa riktad mot personer med
milda besvar. Resultatet visar att det finns behov av nya behand-
lingar for att lindra milda och dvergdende symptom, i synnerhet vid
langvariga behandlingar. Majoriteten av de intervjuade personerna
var missnojda med befintliga behandlingar och 6ver 70 procent av de
svarande tilltalades av RP501 sa som den beskrevs. Cirka 40 procent
av de svarande uppgav att de skulle vara intresserade av att byta till
RP501. Befintliga produkter pd marknaden, som tarersattningsmedel,
maste anvandas flera ganger om dagen for att fa effekt medan RP501
i en klinisk prévning visat att den med tva behandlingar per dag kan
hjdlpa de som har problem med torra 6gon. RP501 kommer att kunna
konkurrera pa en vixande marknad - produkter mot mild égontorr-
het, inklusive tarersattningsmedel, séljs till ett varde 6ver 2 miljar-
der USD globalt®. Marknadens drivkrafter inkluderar bland annat en
okande och aldrande befolkning, irritation av 6gonen pa grund av
6kad datoranvandning/skarmtid samt 6kade féroreningar.

Bolaget bedomer, efter samrad med externa konsulter, att RP501
kommer att kunna klassificeras som en medicinteknisk produkt i Europa.
Detta mojliggor en vasentligt snabbare och mindre kostsam utvecklings-
process jamfort med en lakemedelsprodukt enligt géllande regelverk.
Bolaget undersoker dven hur RP501 kommer att kunna bedémas i regula-
toriskt hanseende pa 6vriga marknader. Efter de viktiga observationerna
av RP501:s egenskaper i den genomforda Fas Il-prévningen av RP101
har Redwood Pharma vidtagit atgarder for att sékra Bolagets ensamrétt
genom att Idmna in en patentanstkan for anvandning av substansbéra-
ren IntelliGel vid behandling av 6gontorrhet.

1 Global Industry Analysis, Size, Share, Growth, Trends, and Forecast, 2020-2030, Trans-
parency Market Research
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Redwood Pharma fick under inledningen av 2022 godkannande for att
starta en klinisk prévning for RP501, till stod for en CE-markning som
medicinsk produkt i Europa. Syftet med studien ar att utvardera saker-
heten, tolerabiliteten och effektiviteten av RP501 enligt kraven i den nya
europeiska férordningen om medicintekniska produkter (MDR, EU-for-
ordning 2017/745). Prévningen ar redan igang. Den kliniska prévningen
genomfors i Osterrike dér totalt 60 patienter kommer att delas in i tva
grupper, patienter med respektive utan kontaktlinser. Kontaktlinsba-
rare testas under en manads tid, medan icke-barare testas under tre
manader. Resultatet fran studien forvantas kunna presenteras under
forsta halvaret 2023.

Studieresultaten kommer att anvdndas tillsammans med andra prekli-
niska studier och ytterligare dokumentation i en anstkan om CE-mark-
ning under 2023.

Beskrivning av RP101

Redwood Pharma utvecklar ett ldkemedel riktat mot en grundlag-
gande mekanism av kroniskt torra 6gon hos kvinnor efter klimak-
teriet orsakad av hormonbrist. Det ar viktigt att produktion av alla
de tre huvudkomponenterna, vatten, fett och muciner (proteiner),
i tarfilmen kan aterstallas sa att en frisk och normal tarfilm bildas.
Den aktiva substansen i RP101 har receptorer i viktiga kortlar och
celler runt 6gat som producerar de olika komponenterna av tarfil-
men. Den aktiva substansen ar baserad pa ostrogen, ett kroppseget
hormon som har visat sig 6ka tarfilmsproduktionen.

RP101 &r en lakemedelskandidat som Bolaget identifierar har
potential att bli det forsta lakemedlet som riktar sig till kvinnor
efter klimakteriet som lider av mattlig till svar DED. Genom ett
avtal med Nascent Pharmaceuticals i USA har Redwood Pharma
rattigheter till kliniska data fran tva tidigare genomforda Fas Il-prov-
ningar med substansen i USA. Nascent Pharmaceuticals, med ett
antal olika projekt (inom bl.a. cancer, oftalmologi och hud), lade
ner sin verksamhet strax efter den finansiella krisen 2008. Tva av
Redwood Pharmas grundare, Martin Vidaeus och Charles du Mée
(som inte langre ar verksam i bolaget, O aktier), hade tidigare haft
ett engagemang i Nascent Pharmaceuticals och darfér god kunskap
om och insikt i studiedata. Resultatet fran dessa studier, bestaen-
de av 138 patienter, visade att den biologiskt aktiva substansen har
en signifikant effekt och en god sakerhet. Ogondropparna visade
sig ha signifikant effekt pa saval subjektiva som objektiva parame-
trar. Patientgruppen, bestaende av kvinnor efter klimakteriet, fick
dagligen en vattenbaserad |6sning med fyra 6gondroppar per dag
under en 90-dagarsperiod. Studierna lade grunden till den biolo-
giska hypotesen att 6strogen paverkar en grundlaggande mekanism
vid kroniskt torra 6gon. Med detta 6ppnas mdjligheten till ett nytt
ldkemedel som potentiellt kan hjdlpa en stor grupp kvinnor med
kroniskt torra 6gon.

Redwood Pharmas 6gondroppe RP101 baseras dels pa en analog
till 6strogen, en kroppsegen substans, dels pa hydrogelplattformen
IntelliGel som kontrollerar frisattningen av den aktiva substansen i
Ogat. Genom att behandla med den aktiva substansen, 173 Estra-
diol 3-fosfat aterstalls de normala nivaerna av 6strogen lokalt i 6gat
vilket bland annat resulterar i en 6kad produktionen av tarvatska.
Genom att anvanda IntelliGel-plattformen sékras en langsam frisatt-
ning av den aktiva substansen och god féljsamhet uppnas med
endast ett eller tva doseringstillfallen per dag.

Detta, i kombination med resultaten fran de kliniska Fas Il-studier-
na, bekraftar att ett preparat baserat pa denna aktiva substans har
en uttalad medicinsk effekt.

Strategi

Redwood Pharma strdvar efter att prioritera, slutfoéra utvecklingen
av och lansera RP501 sa snabbt som majligt for att validera produk-
tens kommersiella potential och generera intdkter, samt ytterligare
forbereda RP101 for Fas lll.

Bolagets mal pa kort sikt (6-12 manader)

RP501

e Utfoéra regulatoriskt medicintekniskt arbete kring RP501 i EU
och USA. Sakerstélla produktion enligt europeiska MDR med
hjalp av strategiska experter

e Genomfora en klinisk studie pa friska frivilliga forsdkspersoner
avseende sakerhet, tolerabilitet och effektivitet vid intensiv
anvandning av IntelliGel

RP101

e Utveckla en detaljerad klinisk plan for start av ett RP101
Fas Ill-program.

e |nitiera samt halla fortsatta dialoger med lakemedelsbolag med
strategiskt intresse av in-licensiering eller forvarv av nya 6gonla-
kemedel

Ovrigt

e Utvdrdera nya projekt dar IntelliGel-plattformen skulle kunna
anvandas som bdrare av lakemedel med starka konkurrensfor-
delar sasom patentmojligheter, relativt korta utvecklingstider
och signifikant marknadspotential

Mal pa medellang sikt

RP501

e Erhdlla RP501 CE-mérkning i Europa for att kommersialisera,
lansera, distribuera och salja produkten

RP101

e Licensiera ut, sdlja eller pa annat satt inleda ett samarbete kring
RP101 med ett lakemedelsbolag med global marknads-, forsalj-
nings- och distributionsorganisation

Ovrigt

e Utveckla och utlicensiera IntelliGel-plattformen till andra
kommersiella utvecklare av produkter inom oftalmologi

e Potentiellt inleda utveckling av andra nya lakemedelskandidater
inom 6gonomradet

Kommersialisering

Bolaget bedomer att kdrnkompetensen ligger inom produktutveck-
ling. For att utveckla RP501 och RP101 anvander Bolaget deras
natverk av experter inom tillverkning, marknadsforing, preklinisk och
klinisk utveckling, oftalmologi, endokrinologi och kvinnohdlsa. Den
kommersiella malsattningen ar att etablera partnerskap med ett eller
flera lédkemedelsbolag avseende RP101, baserat pa den studiedata
som genererats avseende ldkemedelskandidatens sdkerhet, effekt
och anvandbarhet. Framtida partnerskap forutses i forsta hand ha
formen av ett licensavtal, varvid den foljande och kostsamma kliniska
Fas Ill-prévningen finansieras av vald partner. Daremot kan Redwood
Pharma vilja alternativa kommersiella strategier om Bolaget inte
hittar en licenspartner efter det att resultaten fran RP101 Fas Il-prov-
ningen har publicerats. Redwood Pharma raknar med intakter enligt
partneravtal i form av betalningar nar utvecklingen av RP101 uppnatt
vissa milstolpar samt l6pande royaltybetalningar nar produkten
kommersialiserats.
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SA HAR GOR DU FOR ATT TECKNA UNITS

1. Du tilldelas unitratter 2. Sa hir utnyttjar du dina unitritter
For varje aktie du innehar i Redwood Pharma pa avstam- En (1) unitratt beréattigar till teckning av en (1) ny Unit for
ningsdagen den 1 november 2022 erhdller du en (1) unitratt. 1,60 SEK styck. Teckningsperioden léper 3 november — 17
november.
AKTIE
+ 1,60 SEK » UNIT
3. Unit
zzrriernlt innehaller atta (8) aktier och tva (2) teckningsop- 4. Handel med unitritter och BTU

Handel med unitratter kommer att ske pa Nasdaq First North
Growth Market under perioden 3 november till 14 novem-
ber 2022 och handel med BTU fran och med 3 november
fram till omvandling av BTU till aktier och teckningsoptioner
vilket berdknas ske omkring vecka 51.

8
UpHT AKTIER +

5. Teckningsoptioner

Teckningsoptionerna som utges i Foretradesemissionen utges vederlagsfritt
och ger innehavaren rétt att under perioden 22 februari — 8 mars 2023 for
varje en (1) teckningsoption teckna en (1) ny aktie i Redwood Pharma till ett
|6senpris motsvarande 0,20 SEK.

Sa hir tecknar du units med féretradesratt

For dig som har depa hos bank/férvaltare

Om du har dina aktier i Redwood Pharma pa en depa hos en bank
eller annan forvaltare far du information fran din forvaltare om
antalet unitratter som du har erhallit.

For att teckna units, folj instruktio-
ner fran din forvaltare.

For dig som har VP-konto

Om du utnyttjar samtliga unitratter ska
den fortryckta emissionsredovisningen
fran Euroclear anvandas.

Om du har dina aktier i Redwood
Pharma pa ett VP-konto framgar
antalet unitratter som du har erhallit
pa den fértryckta emissionsredovis- Om du har kdpt, salt eller avannan anled-
ningen fran Euroclear. ning vill utnyttja ett annat antal unitrat-
ter ska du fylla i och skicka in ”Sarskild
anmalningssedel” som kan erhallas fran
Erik Penser Bank via telefon, e-post eller
pa www.penser.se

Sa hir tecknar du units utan foretridesritt

For dig som har depa hos bank/forvaltare

For att teckna units, folj instruktioner fran

Teckning och betalning ska ske genom respektive bank/férvaltare. din Fralae.

For dig som har VP-konto

Fyll i Anmalningssedel for teckning av Anmalningssedeln ska vara Om du blir tilldelad units far
units utan stod av foretradesratt som Erik Penser Bank tillhanda du en avrakningsnota som ska
finns  pad www.redwoodpharma.se senast den 17 november betalas enligt anvisningar pa
samt www.penser.se. 2022. denna.

Redwood Pharma AB (publ) +46 8 559 347 37

Ringvagen 100E, 118 60 Stockholm  www.redwoodpharma.se
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