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Redwood Pharma AB (publ)

Delarsrapport
januari - mars 2020

Perioden 1 januari - 31 mars 2020

® Bolagets nettoomséttning for perioden
uppgick till 0 (0) Tkr.

® Rorelseresultatet for perioden uppgick
till -4 432 (-3 296) Tkr.

©® Resultat per aktie for perioden var
-0,30 (-0,26) kr

Vasentliga handelser under rapportperioden

Redwood Pharma rapporterade att RP101
visar signifikanta forbattringar av saval
objektiva och subjektiva effektméatt och
sékerhet i Fas IlI-prévning hos kvinnor efter
klimakteriet med mattliga till svara besvar av
kroniskt torra dgon.

Det kinesiska patentverket CNIPA har utfardat
ett férhandsbesked om beviljande av ett nytt
patent i den portfélj som Redwood Pharma
licensierar fran Broda International LLC.

En ny patentansdkan avseende anvandandet
av IntelliGel f6r behandling av Dry Eye Disease
(DED) lamnades in.

Inga vasentliga handelser
efter rapportperiodens utgang




VD har ordet

Med stor tillfredsstéllelse startade vi det nya decenniet
genom publicering av framgangsrika resultat av den
kliniska Fas IlI-prévningen av RP101, var lakemedels-
kandidat f6r behandling av kroniskt torra 6gon hos
kvinnor efter klimakteriet. RP101 visade sékerhet och
effekt i bade objektiva och subjektiva matpunkter, vilket
ger gott stdd till vidareutveckling av var nya och viktiga
lakemedelskandidat.

RP101 visade sig i prévningen 6ka tarvatskeproduktionen
med mer &n 150 procent och forbattringar pavisades
aven i de dvriga objektiva parametrarna som mattes
samt aven i flertalet av de subjektiva matparametrarna.
Forbattringen var signifikant i ett antal sddana parametrar,
sésom rinnande och tarade 6gon samt gruskansla.
Resultaten bekraftar data fran Nascent Pharmaceuticals
fran tva tidigare Fas lI-provningar och konfirmerar
effekten av 6strogen applicerat topikalt (applicering av
lakemedlet pa 6gats framre yta) for behandling av torra
6gon. RP101, som kombinerar en dstrogenanalog med
IntelliGel, en exklusiv barare och hydrogel, &r nu redo

for vidareutveckling och eventuell kommmersialisering.
Intressant nog visade IntelliGel ensamt ocksa positiva
effekter pa vissa méatpunkter och symtom pa torra dgon.
En ténkbar utveckling av IntelliGel som en egen produkt
skulle darfér, vid mildare former av sjukdom, kunna riktas
till en bredare malgrupp.

39 RP101 visade sig

I provningen oka
tarvatskeproduktionen
med over 150 procent 7)

Redwood Pharma stér starkt idag som ett resultat av
smart produktutveckling och anvandning av kapital.
Genom ratt vardeskapande aktiviteter har vi natt den
punkt déar den kommersiella potentialen i RP101 och
IntelliGel-plattformen bekraftats.

Redwood Pharma ar i stort sett opéverkat av COVID-19
pandemin som nu har stor global paverkan pa manga
foretag och forskningsprojekt. Vi hade lyckligtvis hunnit
slutféra var provning och publicerat positiva topline

Fas ll-resultat f6r RP101 innan den nuvarande COVID-19-
pandemin spreds dver varlden. Med relativt liten
exponering for aktuella makroekonomiska risker kan
Redwood Pharmas ledning, styrelse och radgivare nu
fokusera pa fortsatt vardebyggande.

De uppnadda resultaten av det arbete som gjorts pa
Redwood Pharma ar en konsekvens av ett valfungerande
och dedikerat lagarbete. Jag vill darfor rikta ett sarskilt
tack till foretagets ledning, vara vetenskapliga och
medicinska radgivare samt vara strategiska partners,
som alla har gjort ett utmarkt jobb.

Martin Vidaeus,
VD Redwood Pharma



Om Redwood Pharma och dess marknad

Redwood Pharma AB utvecklar 6gonlakemedel inom
omréden med stora medicinska behov. Foretagets
forsta projekt ar utveckling av en biologiskt aktiv
lakemedelssubstans, RP101, mot méttlig till svar kronisk
ogontorrhet hos kvinnor efter klimakteriet. Lakemedlet
anvander drug delivery-plattformen IntelliGel, som
kontrollerar frisattningen av aktiva substanser. Genom
att anvanda IntelliGel kan Redwood Pharma med

stor sannolikhet &ven forbattra doseringen hos andra
etablerade och nya lakemedel. Redwood Pharma
fokuserar pa tidig klinisk utveckling.

RP101 Redwood Pharmas produkt mot torra égon

Bolaget utvecklar en égondroppe med en kand biologisk
substans som kan hjalpa kvinnor efter klimakteriet med
kroniskt torra 6gon. Idag finns ingen bra behandling for
kvinnor med mattliga till svara besvér. Produkten under
utveckling kommer att bli den forsta som paverkar en
grundlaggande biologisk mekanism och darigenom

Okar produktionen av tarvétska. Med hjalp av IntelliGel-
formuleringen beddms behandlingen kunna reduceras till
en eller tva ganger per dag och saledes vara bekvamare
och lattare att ta for patienten.

Drug delivery-plattformen IntelliGel

Redwood Pharma har de globala rattigheterna till
IntelliGel-plattformen inom Ggonomradet. Plattformen
forvantas gora det majligt att 6gondroppar mot torra
6gon kan ges ett fatal ganger per dag. IntelliGel ar en
sa kallad drug delivery-plattform som kan kontrollera
friséttningen av lakemedel s& att det kan ha effekt
under en langre tid. Plattformen skapar ocksa fler
affarsmajligheter genom att flera dgonlakemedel
férhoppningsvis kan omformuleras och doseras
effektivare och pa ett satt som upplevs som mer
bekvamt samt kanske ockséa 6ka sakerheten for
patienterna.

Marknaden fér torra 6gon med mattliga till
svara besvar, DED (dry eye disease)

Den totala globala marknaden for receptbelagda
lakemedel mot DED ar uppskattad till USD 3,1 miljarder.

Drivkrafter i marknaden

Det finns flera orsaker till att marknaden bedéms véaxa.
Huvudorsakerna ar bristen pé effektiva lakemedel som
kan hjalpa patienter som lider av kroniskt torra 6gon
och en aldrande population dar kroniskt torra ¢gon
férekommer oftare. Det finns flera typer av kroniskt torra
o6gon och en gemensam medicinsk 16sning for alla typer
av problem finns inte idag. Det finns flera nya produkter
som &r under utveckling — med nya angreppssatt for
olika typer av torra dgon men dessa ar framst riktade
mot inflammationen i égat som kan vara en foljdverkan
av att det finns for lite tarvétska. Produktutvecklingen
forvantas ocksa bidra till att den totala marknaden
kommer att vaxa.

Viktiga samarbeten

Bolaget har sin kdrnkompetens inom lakemedels-
utveckling och produktformulering. For att utveckla
RP101 och andra nya dgonldkemedel anvander bolaget
sig av ett gediget natverk av experter inom tillverkning,
pre-klinisk och klinisk utveckling samt experter inom
oftalmologi, endokrinologi och kvinnohalsa.

Operativa mal

Bolaget har som mal att utveckla RP101 fram till

slutet av kliniska Fas lI-prévningar (Proof of Concept),
varefter bolaget ska hitta en kommersiell partner for att
maximera vardet av RP101.

Affars/Intdktsmodell

Genom affarsavtal med storre lakemedelsbolag
kommer bolaget att eventuellt erhdlla betalningar for
uppnadda milstolpar och framtida royalty. Ett sadant
avtal kan innebéara att bolaget far en forsta betalning
vid inganget avtal och darefter vid uppnadda mal
som t.ex. genomférande av kliniska Fas lll-prévningar
och registrering samt forsaljning pa forsta marknad.
Redwood Pharma &r dock inte frammande f6r andra
avtalsformer for att maximera vardet i bolaget.



Finansiell utveckling

Intakter och kostnader

Bolaget har inte genererat nagra intékter under
perioden 1 januari — 31 mars 2020. Rapporterade
Ovriga rorelseintakter avser Valutakursvinster.
Bolagets kostnader avser till huvudsakligen del
utvecklings-, projekt- och administrativa kostnader.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet for perioden 1 januari — 31 mars 2020
uppgar till -4 432 (-3 296) Tkr.

Finansiell stallning och likviditet

Bolagets likvida medel uppgick den 31 mars 2020 till
3982 (6 505) Tkr. Soliditeten uppgick till 76 (83) %.
Bolagets eget kapital uppgick till 7 719 (10 608) Tkr.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
under perioden till -4 180 (-4 190) Tkr.

Forandring i utestaende antal aktier

Investeringar

Bolaget har under perioden 1 januari — 31 mars
2020 inte investerat i immateriella eller materiella
anlaggningstillgangar.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport &r upprattad baserad

pa Arsredovisningslagen (1995:1554) och
Bokforingsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1,
Arsredovisning och koncernredovisning ("K3”).

Risker och osakerhetsfaktorer

| samband med féretradesemissionen som avslutades

i september 2019 gjordes en noggrann redogorelse for
de risker som &r férknippade med bolagets verksamhet.
Inga nya risker har darefter kunnat identifieras.

Risker och osakerhetsfaktorer finns redovisade i det
informationsmemorandum som uppréattades i samband
med emissionen och som finns att tillga pa Redwood
Pharmas hemsida, www.redwoodpharma.se.

Ingéende antal 2019-01-01
Aktieteckning utbyte i januari
Nyemission registrerad i oktober
Utgaende antal 2019-12-31

Utgaende antal 2020-03-31

12499 874
184 636
2014183
14 698 693

14 698 693




Stockholm den 11 maj 2020

Gunnar Mattsson
Ordférande

Ingrid Atteryd-Heiman

Denna delérsrapport har inte granskats
av bolagets revisorer.

For ytterligare information:

Martin Vidaeus — VD, Telefon: 070-232 29 29

E-post: martin.vidaeus@redwoodpharma.com

Martin Vidaeus

VD

Hans Ageland
Mats Lidgard
Kommande rapporter
Januari - juni 2020 28 aug 2020
Januari — september 2020 17 nov 2020
Bokslutskommuniké 2020 17 feb 2021




Resultat i korthet

2020

2019

Nettoomséttning
Ovriga rorelseintakter

Roérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Summa roérelsens kostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar
Réanteintakter

Réntekostnader

Resultat efter finansiella poster

Skatt pa érets resultat
Periodens resultat

jan-mar

0
29

-3 730 607
-701 317
-4 431 924

-4 431 895

0
-39
-4 431 934

0
-4 431 934

jan-mar

0
5739

-2 668 657
-633 519
-3302176

-3 296 437

0
0
-3 296 437

0
-3 296 437

0
34 526

-12 321 645
-3 224 926
-15 546 571

-15 512 045

0
-245 753
-15 757 798

0
-15 757 798




Balansrakning

Tillgangar

Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Patent, licenser och utvecklingskostnader

Finansiella anlaggningstillgangar
Andra langfristiga fordringar

Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank
Summa omséttningstillgangar

Summa tillgangar

2020
31 mars

5938 275

43 780
5982 055

196 822
46 157

3 982 483
4 225 462
10 207 517

2019
31 mars

5938 275

43 780
5982 055

146 455
142 612

6 504 552
6793 619
12775674

2019
31 dec

5938 275

43 780
5982 055

169 072
115074

8162115
8 436 261
14 418 316

Balansrakning

Eget kapital och skulder

Eget kapital
Bundet eget kapital
Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat
Periodens resultat

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda kostnader

Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

2939 739

37 871 020
-28 659 391
-4 431 934

7719434

1394 928
215853
877 302

2488 083
10 207 517

2 536 902

24 269 432
-12 901 593
-3 296 437

10 608 304

748 516
184 701
1234 1583

2167 370
12775674

2939 739

37 871 020
-12 901 593
-15757 798

12151 368

969 186
257 087
1040675

2266 948
14 418 316




Forandring eget kapital

Ej registrerat

Aktiekapital aktiekapital
Eget kapital 2019-01-01 2 499 975 -
Utbyte konvertibla
skuldebrev 2019-01-14 36 927
Kvittningsemission brygglan 85724
Foretradesemission 317 113
Emissionskostnader
Registrering 402 837 -402 837
Flytt dverkursfond
Periodens resultat
Utgaende balans 2019-12-31 2 939 739 -
Periodens resultat
Utgaende balans 2020-03-31 2 939 739 -

Balanserat och Summa

Overkurs- periodens eget

fond resultat kapital

23 306 359 -12 901 593 12904 741

963 073 1000 000

3021776 3 107 500

11178 220 11 495 333

-598 408 -598 408
-23 306 359 23 306 359

-15757 798 -15757 798

14 564 660 -5 353 032 12151 368

-4.431 934 -4.431 934

14 564 660 -9 784 966 7719434

Finansiella nyckeltal 3 man 3 man 12 man
jan-mar jan-mar jan-dec

2020 2019 2019

Justerat eget kapital 7719434 10 608 304 12 151 368
Soliditet, % 75,6 83,0 84,3
Kassalikviditet 1,7 3,1 3,7
Utdelning 0,00 0,00 0,00
Resultat per aktie -0,30 -0,26 -1,07
Eget kapital per aktie 0,53 0,84 0,83
Antal anstéllda vid periodens slut 2 2 2
Nettoinvestering, materiella anlaggningstillgangar 0 0 0
Nettoinvestering, immateriella anlaggningstillgéngar 0 0 0

DEFINITIONER TILL NYCKELTALSTABELL

Justerat eget kapital
Soliditet
Kassalikviditet

Eget kapital plus 78% av obeskattade reserver
Justerat eget kapital / balansomslutning
Omsattningstillgangar exklusive varulager / kortfristiga skulder



Kassaflodesanalys

Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster

Kassaflode fore forandringar av rorelsekapital

Forandringar av rérelsefordringar
Forandringar av rorelseskulder
Férandring av rorelsekapitalet

Kassaflode fran den Idpande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Periodens kassafléde

Likvida medel vid periodens bdrjan

Likvida meddel vid periodens slut

jan-mar
2020

-4 431 934
-4 431 934

31167
221135
252 302

-4 179 632

0
0

-4 179 632
8162 115
3982 483

jan-mar
2019

-3 296 437
-3 296 437

43 629
-936 776
-893 147

-4 189 584

0
0

-4 189 584
10694 136
6 504 552

jan-dec
2019

-15 757 798
-15 757 798

58 549
-837 195
-778 646

-16 536 444

14 004 423
14 004 423

-2 532 021
10 694 136
8162115

Denna information &r sadan information som Redwood Pharma AB ér skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning.
Informationen ldmnades, genom ovanstaende kontaktpersons férsorg, for offentliggérande den 11 maj 2020.
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