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Perioden 1 januari — 31 december 2016

® Bolagets nettoomsattning for perioden
uppgick till 0 (0) Tkr

® Rorelseresultatet for perioden uppgick
till -8 738 (-166) Tkr

® Resultat per aktie for perioden
var -1,75 (-14,90) kr

Fjarde kvartalet, 1 oktober — 31 december 2016

® Bolagets nettoomséttning for perioden
uppgick till O (0) Tkr

® Rorelseresultatet for perioden uppgick
till -2 884 (-16) Tkr

Vasentliga handelser
under rapportperioden

@ Bolaget tog vid tva nyemissioner in totalt
22,4 Mkr fére emissionskostnader, som
mojliggor utvecklingen av RP101,
Redwood Pharmas forsta ldkemedelskandidat
fram till klinisk utveckling.

@ Notering av bolaget pa AktieTorget den 15 juni
under kortnamnet REDW.

® Bolaget har under perioden inlett ett samarbete
med SP Process Development i Sodertélje for
vidareutveckling av RP101.

@ Patentet for IntelliGel®-plattformen godkandes i
Japan. Godkannandet dppnar upp en stor 6gon-
marknad fér Redwood Pharma.

® Redwood Pharma anlitade Ulf Bjorklund som
Chief Medical Officer. UIf har en gedigen erfarenhet
fran klinisk utveckling av lakemedel, bl.a. Xalatan
— Sveriges mest kénda ldkemedel fér behandling
av glaukom.

o IntelliGel®-plattformen visade positiva resultat
i in vitro-test. Vidareutvecklingen av féretagets
projekt mot torra dgon fortgar darmed enligt plan.

Vasentliga héndelser
efter rapportperiodens utgang

® Redwood Pharma utvecklade en process for
tillverkning av lakemedlet RP101 infér kommande
sékerhetsstudier.

@ Bolaget har anlitat Associate Professor Gerhard
Garhofer som medicinskt radgivare. Garhofer fors-
kar aktivt inom oftalmologi vid Wiens Medicinska
Universitet och har jobbat med kliniska prévningar
samt regulatoriska fragorstéliningar under lang tid.



VD har ordet

2016 har varit ett spannande och handelserikt ar for
Redwood Pharma. Bolaget listades pa Aktietorget i juni
och den emissionslikvid vi da tillfrdes maojliggjorde att
utvecklingen av var forsta lakemedelskandidat RP101
kunde satta hogsta fart. Nu till varen startar de toxik-
ologiska forsdken och i hdst planerar vi for de kliniska
FAS ll-studierna. Det ar med gladje jag kan konstatera
att vart utvecklingsarbete alltjamt 16per planenligt.

De tester och det formuleringsarbete som gjorts visar

att det finns en stor potential att anvanda drug delivery-
plattformen IntelliGel® inom olika 6gonmediciner. Arbetet
har ocksa visat att IntelliGel® och vér aktiva substans inom
RP101 passar bra ihop och kan tillverkas tillsammans.

Marknaden har vid ett flertal tillfallen under aret bekraftat
att det finns stora behov av nya 6gonlakemedel som pa
ett mer anvandarvanligt satt kan frisatta lakemedel under
kontrollerande former. Under aret har vi deltagit i ett flertal
konferenser runt om i varlden. Den ledande internationella
konferensen TFOS i Montpellier i Frankrike i september
fokuserade uteslutande pa torra dgon och kvinnors
problem. Redwood Pharmas utvecklingsprojekt med
RP101 ronte dar ett stort intresse. Marknaden har ocksa
visat stort intresse for IntelliGel®.

JJ Vart fokus ligger nu pa att
fortsatta utvecklingsarbetet och
genomfora nodvandiga kliniska
studier. Parallellt med detta raknar
vi ocksa med att intensifiera vart
arbete med affarsutveckling. J)

Under éret har IntelliGel® erhallit patentgodkannande i
Japan vilket gor att det landet kan laggas till listan dver
sarskilt intressanta marknader for RP101. Vidare har ett
samarbete med SPPD i Sddertalje inletts, vilket resulterat
i att processen for tillverkning av RP101 fardigstallts.

Vart nétverk av experter har ocksé vuxit under 2016.
UIf Bjorklund har utsetts till var medicinska chef samt
Professor Garhdofer till medicinskt radgivare.

Aven 2017 kommer att bli ett spannande &r. VArt fokus
ligger nu pa att fortsatta utvecklingsarbetet och genom-
féra nddvandiga kliniska studier. Parallellt med detta
raknar vi ocksa med att intensifiera vart arbete med
affarsutveckling.
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Om Redwood Pharma och dess marknad

Redwood Pharma AB utvecklar 6gonlakemedel inom
omréden med stora medicinska behov. Féretagets forsta
projekt ar utveckling av en biologiskt aktiv [akemedels-
substans, RP101, mot mattlig till svar kronisk gontorr-
het hos kvinnor efter klimakteriet. Lakemedlet anvander
drug delivery plattformen IntelliGel®, som kontrollerar
frisattningen av aktiva substanser. Genom IntelliGel® kan
Redwood Pharma &ven forbéttra doseringen av andra
etablerade lakemedel. Redwood Pharma fokuserar pa
formulering och tidig klinisk utveckling. Intakter genere-
ras genom licensavtal med lakemedelsbolag som har
intresse av Redwood Pharmas lakemedelsprojekt och
av IntelliGel®.

RP101 Redwood Pharmas produkt mot torra égon

Bolaget utvecklar en égondroppe med en ka&nd biologisk
substans som kan hjalpa kvinnor efter klimakteriet med
kroniskt torra 6gon. ldag finns ingen bra behandling for
kvinnor med mattliga till svara besvér. Produkten under
utveckling kommer att bli den forsta som paverkar en
grundlaggande biologisk mekanism som okar produk-
tionen av tarvatska. Med hjélp av IntelliGel® har en ny
formulering utvecklats som kan ges en till tva ganger per
dag och vara bekvdmare och lattare att ta for patienten.

IntelliGel® - Drug delivery plattformen

Redwood Pharma har de globala rattigheterna till
IntelliGel®-plattformen inom 6gonomréadet. Plattformen
mojliggdr att dgondropparna mot torra 6gon kan ges
farre ganger per dag. IntelliGel® &r en sa kallad drug
delivery plattform som kan kontrollera frisattningen av
lakemedel sa att det verkar under langre tid. Plattformen
skapar ocksa fler affarsmajligheter genom att flera Ggon-
lakemedel kan omformuleras och doseras bekvamare,
effektivare och kanske ocksa oka sékerheten for
patienterna.

Marknaden for torra 6gon med mattliga till svara
besvar, DED (dry eye disease)

Den totala globala marknaden fér receptbelagda lake-
medel mot DED ar uppskattad till USD 2 miljarder och
ska vaxa till USD 2,6 miljarder under 2020. Det finns
narmare 5,8 miljoner kvinnor mellan 45 och 65 i USA
och Europa som lider av kroniskt torra 6gon.

Drivkrafter i marknaden

Det finns flera orsaker till att marknaden bedéms véaxa.
Huvudorsakerna ar bristen pa lakemedel som kan
hjalpa patienter som lider av kroniskt torra égon och en
aldrande population dér kroniskt torra dgon férekommer
oftare. Det finns flera typer av kroniskt torra 6gon och en
gemensam medicinsk 16sning for alla typer av problem
finns inte idag. Det finns flera nya produkter som ar
under utveckling — med nya angreppssatt for olika typer
av torra 6gon men framst mot inflammation. Produkt-
utvecklingen pa marknaden kommer ocksé att bidra till
att den totala marknaden kommer att vaxa.

Viktiga samarbeten

Bolaget har sin kdrnkompetens inom ldkemedelsutveck-
ling och produktformulering. For att utveckla RP101 och
andra nya 6gonldkemedel anvander bolaget sig av ett
gediget natverk av experter inom pre-klinisk och klinisk
utveckling, tillverkning, samt vetenskap inom oftalmologi,
endokrinologi och kvinnohalsa.

Operativa mal

Bolaget har som maél att utveckla RP101 fram till slutet
av FAS Il kliniska férsdk (Proof of Concept), varefter
RP101 ska utlicensieras och generera kassafléden till
bolaget. Néar resultat fran de toxikologiska studierna av
RP101 erhallits kommer bolaget att stka knyta vardeful-
la licensavtal med lakemedelsbolag for andra omraden
an torra 6gon. Natverkande aktiviteter med lakemedels-
industrin pagar redan.

Affars/Intidktsmodell

Genom olika licensavtal med storre lakemedelsbolag
kommer bolaget att erhalla betalningar for uppnadda
milstolpar och framtida royalty. Ett sddant avtal kan inne-
béra att bolaget far en forsta betalning vid inganget avtal
och darefter vid uppnadda mal som t.ex. genomforande
av FAS Il kliniska forsok och registrering samt forséljning
pa forsta marknad. Darefter erhaller bolaget royalty pa
den forsélining som avtalspartnern uppnar per ar fram till
dess avtalet eller patentet upphor.



Finansiell utveckling

Allméant

Da Redwood Pharma bedrev mycket begransad
verksamhet under 2015 uppkommer stora differenser
i jamforelsesiffror med foregaende ar.

Intakter och kostnader

Bolaget har genererat O kr i intakter under verksamhets-
aret 2016.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet for perioden uppgar till -8 738 (-166)
Tkr. Den stora differensen beror pé att utvecklings-
arbetet inte hade paborjats under motsvarande period
foregaende ar.

Finansiell stallning och likviditet

Bolagets likvida medel uppgick den 31 december 2016
till 12 615 (77) Tkr. Soliditeten var 85 (neg) procent.
Bolagets eget kapital uppgick till 11 714 (-85) Tkr.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
under perioden till -7 398 (232) Tkr.

| januari genomférde bolaget en nyemission som fore
emissionskostnader tillférde 6,6 Mkr. | samband med
noteringen pa Aktietorget i juni genomférdes en nyei
sion som genererade 15,8 Mkr fére emissionskost

Aktiekapitalet uppgar till 999 767 kronor. Antalet ;
utestaende aktier ar 4 998 838.

Vid full teckning av de teckningsoptioner so
utestéende tilkommer 1 404 666 aktier
sommaren 2017.

Investeringar

Bolaget har under 2016 via f ;
uppskrivning om 561 225

o

anlaggningstillgan




Aktier

Teckningsoptioner

| samband med den nyemission som genomfordes

vid noteringen péa Aktietorget erholl aktietecknare fyra
teckningsoptioner for varje femtal tecknade aktier. Totalt
registrerades 1 404 666 teckningsoptioner som kan
anvandas for teckning av aktier under sommaren 2017.

Redovisningsprinciper

Denna delérsrapport &r upprattad baserad pa
Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokforings-
namndens allmanna rad BFNAR 2012:1,
Arsredovisning och koncernredovisning ("K3”).

Detta ar forsta aret bolaget tilampar K3 och ¢vergangs-
datum har faststallts till den 1 januari 2016.

Vid 6évergangen till K3 har bestammelserna i kapitel 35

Forandring i utestdende antal aktier

(Forsta gangen detta allmanna rad tillampas) beaktats
vilka kraver att foretaget tilldmpar K3 retroaktivt. Detta
har inte varit aktuellt for nagra poster i foretaget, varfor
jamforelsesiffrorna for 2015 inte har omréknats enligt K3.
Foretaget tillampade tidigare Almanna rad och rekom-
mendationer fran BFN och FAR.

Risker och osakerhetsfaktorer

| samband med noteringen av Redwood Pharmas aktie
gjordes en noggrann redogorelse for de risker som ar
forknippade med bolagets verksamhet. Inga nya risker
har darefter kunnat identifieras. Risker och osékerhets-
faktorer finns redovisade i det informationsmemorandum
som uppréattades i samband med noteringen och som
finns att tillgé pa Redwood Pharmas hemsida,
www.redwoodpharma.se.

Ingéende antal 2016-01-01
Nyemission 2016-01-08
Nedséttning kvotvarde
Fondemission 2016-04-22
Nyemission 2016-06-10
Nyemission 2016-06-28

Utgaende antal 2016-12-31

11111
4927
384 837
2806 125
36 000
1755833

4 998 833




Stockholm den 15 februari 2017

Gunnar Mattsson
ORDFORANDE

Ingrid Atteryd-Heiman

Denna bokslutskommuniké har inte granskats
av bolagets revisorer.

For ytterligare information:
Martin Vidaeus, VD

Telefon: 070-232 29 29
E-post: martin.vidaeus@redwoodpharma.se

Martin Vidaeus Hans Ageland

VD

Bengt Furberg

Kommande rapporter & arsstamma

Januari - mars 15 maj 2017
Januari - juni 30 augusti 2017
Januari — september 16 november 2017

Januari — december 13 februari 2018

Arsstamma 15 maj 2017




Resultat i korthet

Nettoomséttning

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Summa rérelsens kostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar
Ranteintakter
Rantekostnader

Resultat efter finansiella poster
Forandring av periodiseringsfond
Skatt pa arets resultat

Periodens resultat

Jan-dec
2016

-7 768 004
-969 858
-8 737 862

-8 737 862

356
-99

-8 737 605
0
0
-8 737 605

Jan-dec
2015

-165 481
-28
-165 509

-165 509

5
0

-165 504
7732

0

-167 772

Okt-dec Okt-dec
2016 2015

0 0

-2 658 933 -15 878
-225 056 0
-2 883 989 -15 878
-2 883 989 -15 878
99 2

0 0

-2 883 890 -15 876
0 7732

0 0

-2 883 890 -8144




Balansrakning

Tillgangar

Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Patent, licenser och
utvecklingskostnader

Finansiella anlaggningstillgangar
Andra langfristiga fordringar
Summa anlaggningstillgangar

Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar

Foérutbetalda kostnader
och upplupna intakter

Kassa och bank
Summa omséttningstillgangar

Summa tillgangar

814 275

40 380
854 655

218 840

89 513
12 614 538
12 922 891
13 777 546

814 275

40 380
854 655

199 348

422 913
14217 042
14 839 303
15 693 958

814 275

40 380
854 655

813 196

371 459
15 394 302
16 578 957
17 433 612

814 275

40 380
854 655

201 215

4 689 864
4 891 079
5745734

253 050

253 050

4875

77 311
82186
335 236

Balansrakning

2016
30 mars

Eget kapital och skulder

Eget kapital
Aktiekapital

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat
Periodens resultat
Summa eget kapital

Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder
Skatteskulder

Ovriga Kkortfristiga skulder

Upplupna kostnader
och forutbetalda kostnader

Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital
och skulder

999 767

19 692 422

-140 420
-8 737 605
11714164

116 375

37 642

1909 365
2 063 382

13777 546

999 767

19692 422

-140 420
-5 8563715
14 598 054

97 545

68 245

930 114
1 095 904

15 693 958

999 767

19 692 422

-140 420
-3 793 804
16 657 965

695 868

39 590

40 189
775 647

17 433612

80175

7 184 005
-140 420
-1 458 943
5664 817

2987

57 930

20 000
80917

5745734

55 555

17 351
-167 772
-84 866

5103
141 948

273 051
420102

335 236




Forandring eget kapital

Aktiekapital

Eget kapital 2015-01-01 55 555

Periodens resultat -

Utgaende balans 2015-12-31 55 555
Nyemission 2016-01-08 24 620
Fondemission 2016-04 561 225
Nyemission 2016-06-10 7 200
Nyemission 2016-06-28 351 167
Emissionskostnader -

Periodens resultat -

Utgaende balans 2016-06-30 999 767

Overkursfond

6 622 780
316 800
15451 330
-2 798 487

19 592 423

Balanserat
och periodens
resultat

17 351
157 772
-140 421

-8 737 605
-8 878 026

Summa
eget kapital

72 906
-167 772

-84 866

6 647 400
561 225
324 000
15 802 497
-2 798 487
-8 737 605

11714164

Finansiella nyckeltal

Justerat eget kapital

Soliditet, %

Kassalikviditet

Utdelning

Resultat per aktie

Eget kapital per aktie

Antal anstéllda vid periodens slut

Nettoinvestering, materiella anlaggningstillgangar
Nettoinvestering, immateriella anlaggningstillgangar

12 man
jan-dec
2016

11714164
85,0

6,3

0,00

-1,75

2,34

1

0

561 225

12 man
jan-dec
2015

-84 866
neg

0,2

0,00
-14,90
neg

0

0

253 050

DEFINITIONER TILL NYCKELTALSTABELL

Justerat eget kapital Eget kapital plus 78% av obeskattade reserver

Soliditet Justerat eget kapital / balansomslutning

Kassalikviditet Omséttningstillgéngar exklusive varulager / kortfristiga skulder

10



Finansieringsanalys

Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat efter finansiella poster
Kassaflode fore férandringar av rorelsekapital

Forandringar av rérelsefordringar
Forandringar av rorelseskulder
Foérandring av rorelsekapitalet

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlaggningstillgéngar
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar
Kassafléde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Periodens kassafléde

Likvida medel vid periodens bdrjan

Likvida meddel vid periodens slut

jan-dec 2016

-8 737 605
-8 737 605

-303 478
1643 281
1339 803

-7 397 802

0
-40 380
-40 380

19 975 409
19 975 409

12 537 227
77 311
12 614 538

jan-dec 2015

-165 509
-165 509

4105
393 051
397 156

231 647

-2563 060
0
-253 050

-21 403
98 714
77 311
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